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Mitteilung des Präsidenten  
und des CEO

Sehr geehrte Damen und Herren
Liebe Genossenschafterinnen und Genossenschafter 

Mit einem konsolidierten Gewinn von CHF 156,3 Millionen erzielte die 
Vaudoise-Gruppe für das Geschäftsjahr 2025 ein historisches Ergebnis. 
Im Nichtlebengeschäft haben wir ein starkes Wachstum des Prämien
volumens von 7,5  % verzeichnet. Im Lebengeschäft sind die Prämien um 
3,4  % zurückgegangen. Mit einem Anstieg des Gesamtprämienvolumens 
konnten wir unser Wachstum fortsetzen und unseren Marktanteil weiter 
ausbauen, um für die Herausforderungen der Zukunft gewappnet zu sein. 
Im Einklang mit unserer Gewinnbeteiligungspolitik werden wir 
CHF 40 Millionen in Form von Prämienrabatten an unsere Motorfahrzeug
versicherten weitergeben.

Das Jahr 2025 war ein Meilenstein für die Vaudoise Versicherungen. 
In einem von wirtschaftlicher Unsicherheit, geopolitischen Spannun-
gen und immer häufiger auftretenden Klimaereignissen geprägten 
Umfeld haben wir unsere Mission entschlossen fortgesetzt: Schützen, 
unterstützen, umsetzen – Zusammen ist alles einfacher.

«Unser genossen
schaftliches Modell 
ist heute mehr denn 
je unsere grösste 
Stärke. Es beruht 
auf einer einfachen 
und zugleich 
anspruchsvollen 
Überzeugung: Die 
Versicherung stellt 
sich in den Dienst der 
Menschen und der 
Gemeinschaften,  
die sie schützt.»
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Unser genossenschaftliches Modell ist heute mehr denn je unsere 
grösste Stärke. Es beruht auf einer einfachen und zugleich anspruchs-
vollen Überzeugung: Die Versicherung stellt sich in den Dienst der 
Menschen und der Gemeinschaften, die sie schützt.

2025 haben wir unseren Kurs eines qualitativen und kontrollierten 
Wachstums konsequent fortgesetzt. Unser Geschäftsergebnis ist 
Ausdruck eines umsichtigen Risikomanagements, einer konsequenten 
Finanzdisziplin und einer breit diversifizierten Anlagestrategie. Mit 
unserer soliden Eigenkapitalbasis blicken wir mit Zuversicht in die 
Zukunft und können unsere Rolle als verlässlicher Versicherer für heu-
tige und kommende Generationen vollumfänglich wahrnehmen.

Das vergangene Jahr war zugleich von Ereignissen geprägt, die die 
Bedeutung unserer Mission eindrucksvoll unterstreichen. Die tragischen 
Vorfälle in Blatten und Crans-Montana haben die Verwundbarkeit 
gegenüber Natur- und Brandgefahren sowie die unmittelbaren Aus-
wirkungen solcher Ereignisse auf Menschen, Unternehmen und lokale 
Gemeinschaften deutlich aufgezeigt. Unser Engagement zeigt sich 
am konkretesten darin, dass wir unseren Versicherten in diesen 
schwierigen Zeiten zur Seite stehen.

Auch im Jahr 2025 haben wir die digitale Transformation unseres 
Unternehmens konsequent vorangetrieben. Die Digitalisierung von 
Abläufen reduziert den administrativen Aufwand, beschleunigt die 
Schadenbearbeitung und macht unsere Leistungen transparenter. 
Gleichzeitig sind wir überzeugt, dass Technologie die zwischenmensch-
lichen Beziehungen nicht ersetzt, sondern sinnvoll ergänzt. Unsere 
Teams stellen deshalb weiterhin eine persönliche Betreuung sicher, 
geprägt durch aufmerksames Zuhören und fachliche Kompetenz.

«Mit einem Anstieg des 
Gesamtprämienvolumens 
konnten wir unser 
Wachstum fortsetzen 
und unseren Marktanteil 
weiter ausbauen, um für 
die Herausforderungen der 
Zukunft gewappnet zu sein.»
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Auch unsere Produktinnovation stand in diesem Jahr im Mittelpunkt. 
Wir haben unser Versicherungsangebot mit dem Produkt Assistance 
und Reiseversicherung erweitert, das den sich wandelnden Bedürf
nissen unserer Versicherten entspricht. Wir möchten Versicherungen 
anbieten, die den alltäglichen Realitäten in der Schweiz entsprechen.

Die Vaudoise hat ihre Entwicklung 2025 verantwortungsvoll und mit 
einer langfristigen Vision fortgesetzt. Die Weiterführung des Klima-
transitionsplans, die Umsetzung der Massnahmen für nachhaltige 
Mobilität und die Validierung der Strategie für Diversität, Gleich
stellung und Inklusion belegen unser Engagement in den Bereichen 
Umwelt und Soziales. Die schrittweise Integration von ESG-Kriterien 
in unsere Produktüberlegungen trägt zu unserer kontinuierlichen 
Verbesserung bei.

Diese guten Ergebnisse konnten wir nur dank des Engagements und 
der Professionalität unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter erreichen. 
Ihnen allen gilt unser herzlicher Dank, denn ihr Fachwissen und ihr 
Verantwortungsbewusstsein sind die Grundlage unseres Erfolgs. Wir 
danken ausserdem unseren Genossenschafterinnen und Genossen-
schaftern für ihr Vertrauen und ihre Treue. Gemeinsam gestalten wir 
weiterhin eine Versicherung im Einklang mit unseren Werten: nah, 
vertrauenswürdig, menschlich und proaktiv.

In diesem Auszug informieren wir Sie über unsere Aktivitäten und 
Ergebnisse im Jahr 2025.

Philippe Hebeisen
Präsident des Verwaltungsrats

Jean-Daniel Laffely
Generaldirektor, CEO
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↗
Konsolidiertes 
Eigenkapital

Combined  
Ratio Nichtleben

Nettogewinn

1’518,8

2’655,5

96,4 % 40

156,3 
Millionen Millionen (+16,7 % nach Restatement)

Millionen (+5,8 % nach Restatement)

(-1,5 Prozentpunkte nach Restatement)

+5,7 %

Mitarbeitende

inkl. Berninvest AG,  
Pittet Associés SA, Epona, Allgemeine 
Tierversicherungsgesellschaft AG, 
Prevanto AG und Ecofin Investment 
Consulting AG

2’013 

Überschussbeteiligung 
Nichtleben 2026-2027

Millionen 

Umsatz

VZÄ

Kennzahlen
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40

In Mio. CHF 2025 2024 angepasst* Veränderung 

Gruppe

Umsatz 1’518,8 1’436,4 5,7 %

Nettogewinn 156,3 133,9 16,7 %

Versicherungstechnische Rückstellungen (brutto) 4’958,8 5’028,8 -1,4 %

Konsolidiertes Eigenkapital 2’655,5 2’510,3 5,8 %

Kapitalanlagen 7’621,1 7’690,0 -0,9 %

Ergebnis aus Kapitalanlagen auf eigene Rechnung 199,7 180,3 10,8 %

Anlagerendite auf Buchwertbasis 2,8 % 2,5% 0,3 PP

Anlagerendite zum Marktwert 2,9 % 6,3% -3,4 PP

Nichtleben

Gebuchte Bruttoprämien 1’242,6 1’156,0 7,5 %

Versicherungstechnisches Ergebnis  
(ohne Überschussbeteiligung) 43,6 23,2 87,5 %

Ergebnis aus Kapitalanlagen auf eigene Rechnung 124,4 103,2 20,5 %

Nettogewinn 126,2 89,9 40,4 %

Schadenquote 69,7 % 70,3% -0,6 PP

Kostenquote 26,7 % 27,6% -0,9 PP

Combined Ratio 96,4 % 97,9% -1,5 PP

Leben

Gebuchte Bruttoprämien auf eigene Rechnung 156,3 166,6 -6,2 %

Gebuchte Bruttoprämien auf Risiko Dritter 76,3 74,1 3,0 %

Ergebnis aus Kapitalanlagen (inkl. auf Risiko Dritter) 105,5 107,0 -1,4 %

Nettogewinn 21,9 30,0 -26,8 %

Sonstiges Geschäft

Umsatz 43,7 39,7 10,0 %

Nettogewinn 8,2 14,1 -41,9 %

Information zu den Namenaktien B

Anzahl ausgegebene Aktien 1’000’000 1’000’000 -

Anzahl eigene Aktien 84’850 104’850 -20’000

Schlusskurs CHF 728,0 CHF 494,0 47,4 %

Jahresgewinn pro Namenaktie B CHF 53,7 CHF 46,2 16,2 %

Vorgeschlagene Dividende pro Namenaktie B CHF 27,0 CHF 24,0 12,5 %

Rendite der Namenaktien B 3,7 % 4,9 % -1,2 PP

*	 Die Vorjahreszahlen wurden zur Erleichterung von Vergleichen angepasst 
(siehe Geschäftsbericht 2025, Seite 97).

	 PP: Prozentpunkte
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Generalagenturen
Aargau
Basel
Bern
Berner Oberland
Biel – Solothurn
Chablais
Freiburg
Generalagentur Geschäftssitz
Genf
Jura
La Broye
Lausanne
Lausanne West / Gros-de-Vaud
Morges
Neuenburg
Nord vaudois
Oberwallis
Ostschweiz
Rapperswil
Riviera
Südostschweiz
Tessin
Unterwallis
Winterthur
Zentralschweiz
Zürich

	 Geschäftssitz

	 Generalagentur

	 Agentur

	 Büro

Chur

St. Gallen

Winterthur

Zürich

Aarau

Solothurn

Basel

Delémont

Luzern

Thun

Brig

Sion

Bern

Biel/Bienne

Neuchâtel

Yverdon-
les-Bains

Fribourg

Bulle

Aigle

Vevey

Lausanne

Renens

Bussigny

Morges

Genève

Payerne

Rapperswil

Lugano

Cunter

Landquart

Vaduz

Bad Ragaz

Buchs

Glarus

Altdorf

Biasca

Schwyz

Stans

ZugHochdorf

WolhusenBurgdorf

Langnau

Interlaken

Visp

Leuk-
Stadt

SierreVillars-sur-Ollon

Crans-
Montana

GstaadBlonay
Montreux

Leysin

Château-d'Œx

Châtel-St-Denis

Les 
Diablerets

Pully
Monthey

Verbier

Bex

Fully

Martigny

Belp

Düdingen
Domdidier

Romont
Moudon

Echallens
Oron

Chexbres

Lutry

Mézières

La Sarraz

Sugiez

Ste-Croix

Vallorbe
Orbe

Le Sentier

Cossonay

Aubonne
Rolle

Nyon

Cointrin

Avenches

Yvonand

Estavayer-
le-Lac

Lucens

La Chaux-de-Fonds

Lyss

Aesch

Sursee

Reinach

Appenzell

Wil

Uster

Meilen

Horgen

Wohlen

Baden

Dietikon Dübendorf

Frick

Olten

Moutier Zofingen

Porrentruy Liestal

Kreuzlingen
Frauenfeld

Schaffhausen

Heerbrugg

Arbon

St. Moritz

Poschiavo

Bellinzona

Locarno

Mendrisio

Lausanne
Geschäftssitz

Schweizweit in Ihrer Nähe
Unsere Teams sind regional verankert und begleiten  
unsere Versicherten in der ganzen Schweiz

118 26 3
 Agenturen 
insgesamt

Generalagenturen Direktionsbroker-
Services
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Basel
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Neuchâtel

Yverdon-
les-Bains

Fribourg

Bulle

Aigle

Vevey

Lausanne

Renens

Bussigny

Morges

Genève

Payerne

Rapperswil

Lugano

Cunter

Landquart

Vaduz

Bad Ragaz

Buchs

Glarus
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le-Lac

Lucens
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Schaffhausen

Heerbrugg

Arbon

St. Moritz

Poschiavo

Bellinzona

Locarno

Mendrisio
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Jahresergebnis
Das Jahresergebnis der Vaudoise-Gruppe liegt mit einem Gewinn von CHF 156,3 Mio. auf 
einem historischen Niveau. Im Vergleich zum angepassten Jahresergebnis 2024 ist es um 
16,7 % gestiegen. Das Nichtlebengeschäft trägt CHF 126,2 Mio. zu diesem Ergebnis bei (2024: 
CHF 89,9 Mio. nach Restatement) und das Lebengeschäft CHF 21,9 Mio. (2024: CHF 30,0 Mio. 
nach Restatement). Das sonstige Geschäft ausserhalb der Versicherungstätigkeit trägt 
CHF 8,2 Mio. bei, gegenüber CHF 14,1 Mio. im Jahr 2024. 

Eigenkapital und Bilanz
Auch das Eigenkapital der Gruppe erreicht ein Rekordniveau und überschreitet erstmals die 
Grenze von CHF 2,6 Mia. Es steigt um 5,8 % gegenüber dem Eigenkapital des Vorjahres nach 
Restatement. Begünstigt wird der Zuwachs des Eigenkapitals durch das Jahresergebnis, die 
positive Entwicklung der Neubewertungsreserve (CHF 46,5 Mio.) sowie den Verkauf eigener 
Anteile (CHF 9,5 Mio.). Die Gewinnverwendung (CHF 39 Mio. Zuweisung an den Fonds für künf-
tige Überschussbeteiligungen und CHF 27,8 Mio. Dividendenausschüttung an die Aktionäre) 
sowie die Verrechnung des Goodwills mit dem Eigenkapital wirken sich negativ auf diese Posi-
tion aus. Die Bilanzsumme steigt im Vergleich zum Jahr 2024 von CHF 8,9 Mia. auf CHF 9,1 Mia. 
Die Kapitalanlagen belaufen sich auf CHF 7,6 Mia. und stellen 84 % der Aktiven der Gruppe dar.

Umsatz
Wie in den vergangenen Jahren steigt der Umsatz der Gruppe weiter an. Per 31.  Dezem-
ber 2025 steigt der Umsatz um 5,7 % und liegt bei CHF 1,5 Mia. Diese Entwicklung wird stark 
vom Nichtleben- und dem sonstigen Geschäft getragen.

Anlageergebnis
Mit steigenden Brutto-Anlageerträgen liegt das Anlageergebnis per 31. Dezember 2025 bei 
2,8 % gegenüber 2,5 % im Vorjahr. Die Anlagerendite zum Marktwert beträgt 2,9 % (6,3 % per 
31. Dezember 2024).

Nichtlebengeschäft
Der Anstieg des Prämienvolumens liegt mit 7,5 % über dem Marktdurchschnitt. Sowohl die P&C-
Prämien als auch die Personenversicherungen Nichtleben haben dazu beigetragen. 2025 gab es 
weniger Elementarschäden, sodass sich die Schadenbelastung auf 69,7 % verbesserte. Das ver-
sicherungstechnische Ergebnis erhöht sich auf CHF  19 Mio. und die Combined Ratio liegt bei 
96,4 % (97,9 % im Jahr 2024 nach Restatement). Das Finanzergebnis, das von CHF 103,2 Mio. auf 
CHF 124,4 Mio. gestiegen ist, trägt wesentlich zum guten Ergebnis im Nichtleben-Bereich bei.

Lebengeschäft
Das Geschäft mit periodischen Prämien sank um 2,1 %, jenes mit Einmalprämien ging um 7,2 % 
zurück. Insgesamt sank das Prämienvolumen gegenüber dem Vorjahr um 3,4 %. Das Finanzergebnis 
auf eigene Rechnung beläuft sich auf CHF 76,9 Mio. gegenüber CHF 74,4 Mio. im Jahr 2024. 

Sonstiges Geschäft
Das Ergebnis aus dem sonstigen Geschäft liegt bei CHF 8,2 Mio. im Vergleich zu CHF 14,1 Mio. 
im Vorjahr. Der Ertrag aus Dienstleistungen setzt seine Entwicklung fort und steigt 2025 
um 10,0 %.

Kommentar zum Geschäftsjahr 2025
Die Vaudoise setzt ihr dynamisches und rentables Wachstum fort
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Auszug aus dem Jahresbericht der 
Gruppe Vaudoise Versicherungen – 
Konsolidierte Rechnung der Gruppe  
per 31. Dezember 2025
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Aktiven 31.12.2025 31.12.2024 
angepasst

Kapitalanlagen 7’621’100 7’689’972
Kapitalanlagen auf Rechnung und Risiko Dritter 542’319 467’501
Aktiven aus Arbeitgeberbeitragsreserven 96’567 96’567
Immaterielle Anlagen 63’201 45’083
Sachanlagen 126’657 99’470
Anteil Rückversicherer an den versicherungstechnischen Rückstellungen 66’257 70’142
Forderungen 100’650 105’933
Flüssige Mittel 391’643 271’054
Rechnungsabgrenzungsposten 56’529 49’378
Total Aktiven 9’064’923 8’895’100

Passiven 31.12.2025 31.12.2024 
angepasst

Versicherungstechnische Rückstellungen (brutto) 4’958’842 5’028’770
Versicherungstechnische Rückstellungen auf Rechnung und Risiko Dritter 503’846 439’824
Nichttechnische (finanzielle) Rückstellungen 172’202 156’385
Fonds für künftige Überschussbeteiligungen 34’940 35’116
Finanzverbindlichkeiten 160’892 194’488
Sonstige Verbindlichkeiten 530’358 488’918
Rechnungsabgrenzungsposten 48’377 41’328
Eigenkapital 2’655’464 2’510’271
Total Passiven 9’064’923 8’895’100
  

Zusammenfassung der konsolidierten Bilanz 
(in Tausend CHF)
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2025 2024 
angepasst

Verdiente Prämien auf eigene Rechnung 1’347’594 1’276’271
Versicherungstechnischer Aufwand ohne Aufwendungen auf eigene Rechnung -988’168 -935’846
Abschluss‐ und Verwaltungsaufwendungen für das Versicherungsgeschäft -363’161 -349’842
Den Versicherten zugewiesene Überschussanteile -29’988 -27’235
Anlageergebnis auf eigene Rechnung 199’673 180’268

Ergebnis aus Versicherungsgeschäft und Kapitalanlagen auf Rechnung  
und Risiko Dritter 4’021 3’114

Ertrag aus Dienstleistungen 43’673 39’700
Verwaltungsaufwand sonstiges Geschäft -41’493 -37’018
Ergebnis aus operativer Tätigkeit 172’151 149’412

Nicht-operatives Ergebnis 5’018 1’530

Ausserordentliches Ergebnis 88 34

Ergebnis vor Ertragssteuern 177’257 150’977

Ertragssteuern -21’001 -17’094

Gewinn nach Steuern 156’256 133’883
  

Zusammenfassung der konsolidierten 
Erfolgsrechnung
(in Tausend CHF)



Jahresrechnung der Mutuelle Vaudoise
gemäss Obligationenrecht
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Die 1895 in Lausanne gegründete Mutuelle Vaudoise ist eine Genossenschaft mit Genossen
schaftskapital. Nach der Gründung der Vaudoise Versicherungen Holding AG im Jahr 1989 
hat die Mutuelle ihre Geschäftstätigkeit als Versicherungsgesellschaft eingestellt. Ihre 
Tätigkeit besteht in der Verwaltung von Anlagen sowie in der Kontrolle der Aktiengesellschaft 
Vaudoise Versicherungen Holding AG, deren Mehrheitsaktionärin sie ist.

Die Genossenschafterinnen und Genossenschafter profitieren von einer attraktiven Verzin-
sung ihrer Anteilscheine. Sie können persönlich an der Generalversammlung teilnehmen und 
haben ein Mitspracherecht. So beteiligen sie sich an den für die Gesellschaften der Gruppe 
Vaudoise Versicherungen relevanten Entscheiden. Genossenschafter/-innen können alle natür-
lichen oder juristischen Personen sein, die ihren Wohnsitz in der Schweiz oder in Liechtenstein 
haben, einen oder mehrere Versicherungsverträge bei der Vaudoise Allgemeinen oder bei der 
Vaudoise Leben abgeschlossen haben und mindestens einen Anteilschein (im Nennwert von 
CHF 100.–) zeichnen.

Die Abschlüsse 2025 werden gemäss den Anforderungen des Schweizerischen Obligationen
rechts dargestellt. Gemäss diesen Bestimmungen müssen zusätzliche Informationen in den 
Anhängen aufgeführt werden. Dazu gehören die Kommentare zu den wesentlichen Elementen 
des Geschäftsjahrs.

Gemäss Art. 962 OR muss die Mutuelle Vaudoise ihre Finanzberichte nach einem anerkannten 
Standard zur Rechnungslegung erstellen. Daher hat sie ihre Jahresrechnung 2025 auch nach 
den Normen der Kern-FER-Bestimmungen der Swiss GAAP FER erstellt, die auf Seite 29 und 
folgende präsentiert werden.

Aufgrund des Überschusses der Berichtsperiode beantragt der 
Verwaltungsrat eine Ausschüttung von CHF 6.– pro Anteilschein  
(gleich wie im Vorjahr).

Die Mutuelle Vaudoise verzeichnet Ende des Geschäftsjahres 2025 einen Überschuss von 
CHF 573’725.– gegenüber CHF 1’101’991.– im Vorjahr. Das Genossenschaftskapital hat sich 
leicht verringert und beträgt CHF 7’748’300.– (CHF 7’936’000.– Ende 2024). 

Kommentar zum Geschäftsjahr 2025



18

M
ut

ue
lle

 V
au

do
is

e

Aktiven
Anmerkungen* 31.12.2025 31.12.2024

Umlaufvermögen
Flüssige Mittel 3.1 1’510 5’217

Übrige kurzfristige Forderungen 3.2
Gegenüber Gesellschaften, an denen das 
Unternehmen direkt beteiligt ist 95 110
Übrige Forderungen 615 210

711 320

Total Umlaufvermögen 2’221 5’537

Anlagevermögen
Finanzanlagen 2.1
Gegenüber Gesellschaften, an denen das 
Unternehmen direkt beteiligt ist 29’000 37’000

29’000 37’000

Beteiligungen 3.3 64’134 52’849

Total Anlagevermögen 93’134 89’849

Total Aktiven 95’355 95’386

Passiven
31.12.2025 31.12.2024

Kurzfristiges Fremdkapital
Übrige kurzfristige Verbindlichkeiten 3.4
Gegenüber Gesellschaften, an denen das 
Unternehmen indirekt beteiligt ist 2’557 2’557
Übrige Verbindlichkeiten 346 291

2’903 2’848

Passive Rechnungsabgrenzungen 3.5 180 172

Total kurzfristiges Fremdkapital 3’083 3’020

Eigenkapital 3.6
Genossenschaftskapital 7’748 7’936
Gesetzliche Gewinnreserve
– Allgemeine Gewinnreserve 12’000 12’000
Freiwillige Gewinnreserve
– Freie und statutarische Gewinnreserven 71’800 71’300
Bilanzüberschuss
– Überschussvortrag 150 28
– Jahresüberschuss 574 1’102
Total Eigenkapital 92’272 92’366

Total Passiven 95’355 95’386

* Siehe Seite 21 und folgende

Bilanz vor Überschussverwendung
(in Tausend CHF)
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Anmerkungen* 2025 2024

Ertrag aus Beteiligungen 3.7 4’623 3’589

Sonstiger Finanzertrag 3.8 441 451

Total Betriebsertrag 5’064 4’040

Finanzaufwand 3.9 -7 -4

Übriger Betriebsaufwand 3.10 -4’417 -2’866
Betriebsergebnis vor Steuern, Abschreibungen 
und Wertberichtigungen 640 1’170

Überschuss vor Steuern 640 1’170

Direkte Steuern -66 -68

Jahresüberschuss 574 1’102

* Siehe Seite 21 und folgende

Erfolgsrechnung
(in Tausend CHF)
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Geldflussrechnung
(in Tausend CHF)

2025 2024

Jahresüberschuss 574 1’102

Zunahme (-) / Abnahme (+) der übrigen kurzfristigen Forderungen -391 147
Zunahme (+) / Abnahme (-) der übrigen kurzfristigen 
Verbindlichkeiten -82 86

Zunahme (+) / Abnahme (-) der passiven Rechnungsabgrenzungen 8 26

Geldfluss aus Geschäftstätigkeit -464 258

Desinvestitionen Finanzanlagen 8’000 -

Investitionen in Finanzanlagen -11’286 -

Geldfluss aus Investitionstätigkeit -3’286 -

Geldzufluss aus Kapitalerhöhung 154 103

Geldabfluss aus Kapitalverminderung -202 -265
Auszahlung der Beteiligung der Genossenschafter/-innen 
am Jahresüberschuss -482 -499

Geldfluss aus Finanzierungstätigkeit -530 -660

Nettozunahme (+) /-abnahme (-) der flüssigen Mittel -3’707 700

Total flüssige Mittel des Vorjahres 5’217 4’517

Veränderung flüssige Mittel des Geschäftsjahres -3’707 700

Total flüssige Mittel des Geschäftsjahres 1’510 5’217



21

M
ut

ue
lle

 V
au

do
is

e

1. ��Angaben über die in der Jahresrechnung angewandten Grundsätze
Die vorliegende Jahresrechnung der Mutuelle Vaudoise, Société Coopérative in Lausanne, 
wurde nach den Bestimmungen über die kaufmännische Buchführung und Rechnungslegung 
des Schweizerischen Obligationenrechts (Art. 957 bis 963b) erstellt. 

Gemäss Art. 963a OR überträgt die Mutuelle Vaudoise die Pflicht, eine Konzernrechnung zu 
erstellen, der Vaudoise Versicherungen Holding AG.

Alle angegebenen Zahlen wurden einzeln gerundet.

2. ��Bewertungsgrundsätze
2.1 Finanzanlagen
Die Finanzanlagen, die auch langfristige Darlehen enthalten, werden zum Nominalwert 
bewertet. 

Die Beteiligungen werden höchstens zum Anschaffungswert und unter Berücksichtigung der 
nötigen Wertberichtigungen aufgeführt.

2.2 Übrige Positionen der Aktiven und Passiven
Diese Positionen werden unter Berücksichtigung der nötigen Abschreibungen zum Nominal-
wert aufgeführt.

3. Angaben zu Bilanz- und Erfolgsrechnungspositionen
3.1 Flüssige Mittel 
Es handelt sich hierbei um Bankguthaben.

3.2 Übrige kurzfristige Forderungen
Forderungen gegenüber Gesellschaften, an denen das Unternehmen eine Beteiligung hält, 
beinhalten kurzfristige Darlehen und zwischengesellschaftliche Kontokorrente. Die übrigen 
Forderungen beinhalten Überschüsse laufender Steuern, rückforderbare Verrechnungssteuern 
und Mehrwertsteuern.

Anhang zur Jahresrechnung
(in Tausend CHF)
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3.3 Beteiligungen

Geschäfts-
sitz

Aktienkapital Kapitalanteil  
in %

Stimmrechtsanteil  
in %

Direkte Beteiligungen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Vaudoise Versicherungen 
Holding AG* Lausanne 75’000 75’000 68,2  67,6 91,3  91,2 

* Die Mutuelle Vaudoise hat im Jahr 2025 20'000 Namenaktien B der  
Vaudoise  Versicherungen Holding AG erworben, die als eigene Aktien gehalten werden.

Indirekte Beteiligungen (gehalten 
von der Vaudoise Versicherungen 
Holding AG)
Vaudoise Allgemeine, 
Versicherungs-Gesellschaft AG Lausanne 60’000 60’000  68,2  67,6  91,3  91,2 

Vaudoise Leben,  
Versicherungs-Gesellschaft AG Lausanne 100’000 100’000  68,2  67,6  91,3  91,2 

Epona, Allgemeine 
Tierversicherungsgesellschaft AG  Lausanne 3’861 3’861  68,2  67,6  91,3  91,2 

Pittet Associés SA Lausanne 100 100  68,2  67,6  91,3  91,2 

Vaudoise Services AG Lausanne 2’250 2’250  68,2  67,6  91,3  91,2 

Vaudoise Asset 
Management AG Lausanne 100 100  68,2  67,6  91,3  91,2 

Berninvest AG Bern 1’000 1’000  68,2  67,6  91,3  91,2 

Vaudoise Investment 
Solutions AG Bern 100 100  68,2  67,6  91,3  91,2 

FimPlus AG Lausanne 100 100  68,2  67,6  91,3  91,2 

FimPlus Management SA** Lausanne - 100 -  67,6 -  91,2 

neocredit.ch AG Bern 100 5’000  68,2  67,6  91,3  91,2 

Popety AG
Plan-les-

Ouates 205 205  20,8  20,6  27,8  27,8 

Europ Assistance (Schweiz) 
Holding AG Nyon 1’400 1’400  17,1  16,9  22,8  22,8 

Orion Rechtsschutz-
Versicherung AG Basel 3’000 3’000  15,0  14,9  20,1  20,1 

Credit Exchange AG Zürich 169 169  14,2  14,0  19,0  18,9 

Procimmo Group AG Zug 2’988 2’988  13,6  13,5  18,2  18,2 

NewCo Switzerland SA Lausanne 125 125  13,6  13,5  18,3  18,2 

Prevanto AG Zürich 100 100  68,2  67,6  91,3  91,2 

Prevanto Holding AG Zürich 100 100  68,2  67,6  91,3  91,2 

EICTBS Holding AG, seit  
dem 1. Juli 2025 Zürich 100 -  68,2 -  91,3 -

Ecofin Investment 
Consulting AG,  
seit dem 1. Juli 2025 Zürich 100 -  68,2 -  91,3 -

** 2025 mit der Vaudoise Asset Management AG fusioniert.
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3.4 Übrige kurzfristige Verbindlichkeiten
Hier handelt es sich hauptsächlich um die Kontokorrentverbindlichkeiten gegenüber der 
Vaudoise Allgemeinen, Versicherungs-Gesellschaft AG, in der Höhe von CHF  2’556’869.– 
(CHF 2’557’319.– im Vorjahr), zu vergütende Anteilscheine in der Höhe von CHF 315’900.–  
(CHF 270’100.– im Vorjahr) sowie zu entrichtende Steuern.

3.5 Passive Rechnungsabgrenzungen
Dieser Bilanzposten weist transitorische Passiva aus und umfasst verschiedene noch zu be-
zahlende allgemeine Kosten, darunter Kosten im Zusammenhang mit der nächsten General
versammlung. 

3.6 Eigenkapital
Zusammen mit dem Bilanzüberschuss beträgt das gesamte Eigenkapital CHF 92’271’633.–. 
Es ist im Vergleich zum Vorjahr um 0,1 % gesunken. 

3.7 Ertrag aus Beteiligungen
Gemäss Beschluss der ordentlichen Generalversammlung vom 13. Mai 2025 richtete die 
Vaudoise Versicherungen Holding AG folgende Dividenden aus: CHF 0.35 für die Namen
aktien A (CHF 0.30 im Vorjahr) und CHF 24.– für die Namenaktien B (Erhöhung von 
CHF 2.– gegenüber dem Vorjahr). Dies ergab einen Ertrag von CHF 4’622’720.– gegenüber 
CHF 3’589’160.– im Vorjahr. 

3.8 Sonstiger Finanzertrag
Dieser besteht hauptsächlich aus Zinsen für die der Vaudoise Versicherungen Holding AG 
gewährten Darlehen. 

3.9 Finanzaufwand
Der Finanzaufwand besteht aus Zinsen und Bankgebühren.

3.10 Übriger Betriebsaufwand
Es handelt sich um Kosten im Zusammenhang mit der Geschäftsführung der Gesellschaft, der 
Führung des Verzeichnisses der Genossenschafter/-innen sowie um die Kosten im Zusammenhang 
mit der Unterstützung von Kultur und Sport im Rahmen der genossenschaftlichen Ausrichtung.

4. Zusätzliche Informationen
4.1 Anzahl Mitarbeitende
Die Mutuelle Vaudoise gehört zur Gruppe Vaudoise Versicherungen und verzeichnet durch ihre 
Tätigkeit keine Mitarbeitenden.

4.2 Sicherheit gegenüber der MWST-Gruppe
Aufgrund ihrer Integration in die MWST-Gruppe Vaudoise Allgemeine haftet die Gesellschaft 
solidarisch für eventuelle derzeitige oder zukünftige MWST-Schulden der Gruppe. 

4.3 Honorar der Revisionsstelle
Die Honorare für die Revisionsleistungen betragen CHF 19’845.– (gleich wie im Jahr 2024). 

Die Revisionsstelle hat in den beiden betreffenden Geschäftsjahren keine andere Dienstleis-
tung erbracht. 

4.4 Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Vom Bilanzstichtag bis zur Genehmigung der konsolidierten Rechnung durch den Verwaltungsrat 
am 19. März 2026 traten keine wesentlichen Ereignisse ein. 
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31.12.2025 31.12.2024

Jahresüberschuss 574 1ʼ102
Überschussvortrag 150 28
Verfügbarer Saldo 724 1’130

Antrag des Verwaltungsrats
Rückstellung zur Beteiligung der Genossenschafter/-innen  
am Jahresüberschuss 1) 480 480
Zuweisung an die freien/statutarischen Gewinnreserven 100 500
Vortrag auf neue Rechnung 144 150
Total 724 1’130

1)	 Diese Rückstellung beruht auf dem Antrag des Verwaltungsrats, die Genossenschafter/ 
-innen mit CHF 6.– pro Anteilschein am Jahresüberschuss zu beteiligen.

 	 Da die gesetzlichen Überschuss- und Kapitalreserven 50 % des Genossenschaftskapitals 
erreicht haben, wurde auf weitere Dotierungen verzichtet.

Antrag zur Überschussverwendung
(in Tausend CHF)
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Geschäftsentwicklung
Die Dividendenerträge belaufen sich auf CHF 4,6 Millionen gegenüber CHF 3,6 Millionen im 
Vorjahr. Der übrige Betriebsaufwand stieg um 54,1 % von CHF 2,9 Millionen im Jahr 2024 auf 
CHF 4,4 Millionen im Jahr 2025. Dieser Anstieg ist hauptsächlich auf Ausgaben zur Unterstüt-
zung von Kultur und Sport im Rahmen der genossenschaftlichen Ausrichtung zurückzuführen.

Der Überschuss vor Steuern sank um 45,3 % auf CHF 0,6 Millionen gegenüber CHF 1,2 Millionen 
im Jahr 2024.

Vollzeitstellen im Jahresdurchschnitt
Aufgrund ihres Status als Muttergesellschaft der Gruppe Vaudoise Versicherungen sowie der 
fehlenden operativen Tätigkeit verzeichnet die Mutuelle Vaudoise keine Mitarbeitenden.

Risikobeurteilung
Für die Direktion und den Verwaltungsrat wurde ein detaillierter Bericht über die wesentlichen 
Risiken des Unternehmens sowie über deren Entwicklung erstellt. Er wurde am 16. Dezember 
2025 genehmigt. Die genannten Organe werden zudem unmittelbar über die Identifizierung 
eines neuen wesentlichen Risikos, das die Vermögens- und Finanzlage der Gruppe beeinträch-
tigen könnte, informiert.

Für das Risikomanagement ist in der Gruppe Vaudoise Versicherungen ein angemessener 
Rahmen vorhanden, und die Departemente erhalten Unterstützung bei der Identifizierung und 
Beurteilung der wesentlichen Risiken. Diese Risiken fallen in folgende Kategorien: Versiche-
rungsrisiken, Finanzrisiken, operationelle Risiken, strategische und globale Risiken.

Auf diese Weise wird die Abstimmung zwischen den Limiten für die Übernahme von 
Versicherungsrisiken bzw. das Eingehen von Finanzrisiken und der Risikofähigkeit der Gruppe 
Vaudoise Versicherungen gewährleistet. Dies ermöglicht eine Optimierung des Rendite-Risiko-
Verhältnisses und damit letztlich auch der Finanzkraft der Gesellschaft.

Bestell- und Auftragslage
Die Mutuelle Vaudoise verzeichnet durch ihre Tätigkeit keine Bestellungen oder Aufträge.

Forschungs- und Entwicklungstätigkeit
Die Tätigkeit der Mutuelle Vaudoise besteht in der Verwaltung von Wertpapier- und Immo-
bilienanlagen sowie in der Kontrolle der Vaudoise Versicherungen Holding AG. Sie ist nicht 
im Bereich der Forschung und Entwicklung aktiv.

Ausserordentliche Ereignisse
Für das Berichtsjahr sind keine ausserordentlichen Ereignisse zu vermelden.

Aussichten
Die Aussichten der Gesellschaft hängen von der Entwicklung ihrer Beteiligungen ab. Trotz der 
unsicheren Wirtschaftslage sind die Aussichten derzeit positiv.

Jahresbericht 2025
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Ernst & Young AG
Avenue de Malley 10
Postfach 611
CH-1001 Lausanne

Telefon: +41 58 286 51 11
www.ey.com/de_ch

An die Generalversammlung der
MUTUELLE VAUDOISE, Société Coopérative, Lausanne

Lausanne, 19. März 2026

Bericht der Revisionsstelle

Bericht zur Prüfung der Jahresrechnung

Prüfungsurteil
Wir haben die Jahresrechnung der MUTUELLE VAUDOISE, Société Coopérative (die
Gesellschaft) – bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2025, der Erfolgsrechnung und
der Geldflussrechnung für das dann endende Jahr sowie dem Anhang, einschliesslich einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden – geprüft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt die Jahresrechnung (Seiten 18 bis 23) dem
schweizerischen Gesetz und den Statuten.

Grundlage für das Prüfungsurteil
Wir haben unsere Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz
und den Schweizer Standards zur Abschlussprüfung (SA-CH) durchgeführt. Unsere
Verantwortlichkeiten nach diesen Vorschriften und Standards sind im Abschnitt „Verantwort-
lichkeiten der Revisionsstelle für die Prüfung der Jahresrechnung“ unseres Berichts weiter-
gehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhängig in Übereinstimmung mit den
schweizerischen gesetzlichen Vorschriften und den Anforderungen des Berufsstands, und wir
haben unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Übereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfüllt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als eine Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen.

Sonstige Informationen
Der Verwaltung ist für die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die im Geschäftsbericht enthaltenen Informationen, aber nicht die
Jahresrechnung nach Obligationenrecht, die Jahresrechnung nach Swiss GAAP FER und
unseren dazugehörigen Berichten.

Unser Prüfungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und wir bringen keinerlei Form von Prüfungsschlussfolgerung hierzu zum Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprüfung haben wir die Verantwortlichkeit, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu würdigen, ob die sonstigen Informationen
wesentliche Unstimmigkeiten zur Jahresrechnung oder unseren bei der Abschlussprüfung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Falls wir auf Grundlage der von uns durchgeführten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
über diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortlichkeiten der Verwaltung für die Jahresrechnung
Die Verwaltung ist verantwortlich für die Aufstellung einer Jahresrechnung in Über-
einstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und den Statuten und für die internen
Kontrollen, die die Verwaltung als notwendig feststellt, um die Aufstellung einer Jahres-
rechnung zu ermöglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtümern ist.

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist die Verwaltung dafür verantwortlich, die Fähigkeit
der Gesellschaft zur Fortführung der Geschäftstätigkeit zu beurteilen, Sachverhalte im
Zusammenhang mit der Fortführung der Geschäftstätigkeit – sofern zutreffend – anzugeben
sowie dafür, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortführung der Geschäftstätigkeit
anzuwenden, es sei denn, die Verwaltungsrat beabsichtigt, entweder die Gesellschaft zu
liquidieren oder Geschäftstätigkeiten einzustellen, oder hat keine realistische Alternative
dazu.

Verantwortlichkeiten der Revisionsstelle für die Prüfung der Jahresrechnung
Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darüber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrtümern ist, und einen Bericht abzugeben, der unser Prüfungsurteil beinhaltet. Hinreichende
Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafür, dass eine in Überein-
stimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH durchgeführte Abschlussprüfung
eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen können aus dolosen Handlungen oder Irrtümern resultieren und werden als
wesentlich gewürdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt vernünftigerweise erwartet
werden könnte, dass sie die auf der Grundlage dieser Jahresrechnung getroffenen wirtschaft-
lichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Eine weitergehende Beschreibung unserer Verantwortlichkeiten für die Prüfung der
Jahresrechnung befindet sich auf der Webseite von EXPERTsuisse:
https://www.expertsuisse.ch/wirtschaftspruefung-revisionsbericht. Diese Beschreibung ist
Bestandteil unseres Berichts.
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Bericht zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen

In Übereinstimmung mit Art. 906 Abs. 1 OR in Verbindung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und
PS-CH 890 bestätigen wir, dass ein gemäss den Vorgaben des Verwaltung ausgestaltetes
Internes Kontrollsystem für die Aufstellung der Jahresrechnung existiert.

Aufgrund unserer Prüfung gemäss Art. 906 Abs. 1 OR in Verbindung mit Art. 728a Abs. 1
Ziff. 2 OR bestätigen wir, dass der Antrag der Verwaltung dem schweizerischen Gesetz und
den Statuten entspricht, und empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

Ernst & Young AG

Zugelassener Revisionsexperte  Zugelassener Revisionsexperte
(Leitender Revisor)
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Jahresrechnung der Mutuelle Vaudoise 
gemäss Kern-FER-Bestimmungen  
Swiss GAAP FER
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Aktiven
Anmerkungen* 31.12.2025 31.12.2024

Umlaufvermögen
Flüssige Mittel 3.1 1’510 5’217

Übrige kurzfristige Forderungen 3.2
Gegenüber assoziierten Gesellschaften 95 110
Übrige Forderungen 615 210

711 320

Total Umlaufvermögen 2’221 5’537

Anlagevermögen
Finanzanlagen 2.1
Beteiligungen 3.3 64’134 52’849
Gegenüber assoziierten Gesellschaften 29’000 37’000

Total Anlagevermögen 93’134 89’849

Total Aktiven 95’355 95’386

Passiven
31.12.2025 31.12.2024

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Übrige kurzfristige Verbindlichkeiten 3.4
Gegenüber assoziierten Gesellschaften 2’557 2’557
Übrige Verbindlichkeiten 346 291

2’903 2’848

Passive Rechnungsabgrenzung 3.5 180 172

Total kurzfristige Verbindlichkeiten 3’083 3’020

Eigenkapital 3.6
Genossenschaftskapital 7’748 7’936
Überschussreserven
– Allgemeine Gewinnreserve 12’000 12’000
– Freie und statutarische Gewinnreserven 71’800 71’300
Bilanzüberschuss
– Vortrag 150 28
– Jahresüberschuss 574 1’102
Total Eigenkapital 92’272 92’366

Total Passiven 95’355 95’386

* Siehe Seite 34 und folgende

Bilanz vor Überschussverwendung 
Swiss GAAP FER
(in Tausend CHF)
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Anmerkungen* 2025 2024

Ertrag aus Beteiligungen 3.7 4’623 3’589
Übriger Finanzertrag 3.8 441 451
Total Betriebsertrag 5’064 4’040

Verwaltungsaufwand 3.9 -4’417 -2’866
Finanzaufwand 3.10 -7 -4
Total Betriebsaufwand -4’424 -2’870

Ordentliches Ergebnis 640 1’170

Ergebnis vor Steuern 640 1’170
Steuern -66 -68

Jahresüberschuss 574 1’102

* Siehe Seite 34 und folgende

Erfolgsrechnung Swiss GAAP FER
(in Tausend CHF)
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2025 2024

Jahresüberschuss 574 1’102

Zunahme (-) / Abnahme (+) der übrigen kurzfristigen Forderungen -391 147
Zunahme (+) / Abnahme (-) der übrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten -82 86
Zunahme (+) / Abnahme (-) der passiven Rechnungsabgrenzungen 8 26
Geldfluss aus Geschäftstätigkeit -464 259

Desinvestitionen Finanzanlagen 8’000 -
Investitionen in Finanzanlagen -11’286 -
Geldfluss aus Investitionstätigkeit -3’286 -

Einzahlungen aus Kapitalerhöhung 154 103
Auszahlungen für Kapitalherabsetzung mit Mittelfreigabe -202 -265
Ausschüttung an Genossenschafter/-innen -482 -499
Geldfluss aus Finanzierungstätigkeit -530 -660

Nettozunahme (+) /-abnahme (-) der flüssigen Mittel -3’707 700

Total flüssige Mittel des Vorjahres 5’217 4’517
Veränderung flüssige Mittel des Geschäftsjahres -3’707 700
Total flüssige Mittel des Geschäftsjahres 1’510 5’217

Geldflussrechnung Swiss GAAP FER
(in Tausend CHF)
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Eigenkapitalnachweis
(in Tausend CHF)

Genossen- 
schafts- 

kapital

Allgemeine 
Gewinn- 

reserve

Freiwillige 
Gewinn- 

reserve

Freie und 
statutarische 

Gewinn- 
reserven

Kumulierter 
Überschuss

Total 
Eigenkapital

Stand per 31.12.2023 8’138 12’000 20’500 50’000 1’318 91’956
Erhöhung / Vermin-
derung des Genossen- 
schaftskapitals -202 -202
Zuweisung an die 
Reserve für die 
Beteiligung der 
Genossenschafter am 
Jahresüberschuss -490 -490
Zuweisung an die 
freiwilligen Gewinn- 
reserven 0
Zuweisung an die 
freien und statuta-
rischen Gewinn- 
reserven 800 -800 0
Jahresüberschuss 1’102 1’102

Stand per 31.12.2024 7’936 12’000 20’500 50’800 1’130 92’366
Erhöhung / Vermin-
derung des Genossen- 
schaftskapitals -188 -188
Zuweisung an die 
Reserve für die 
Beteiligung der 
Genossenschafter am 
Jahresüberschuss -480 -480
Zuweisung an die 
freiwilligen Gewinn- 
reserven 0
Zuweisung an die 
freien und statuta-
rischen Gewinn- 
reserven 500 -500 0
Jahresüberschuss 574 574

Stand per 31.12.2025  7’748 12’000 20’500 51’300 724 92’272
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1. Angaben über die in der Jahresrechnung angewandten Grundsätze
Die vorliegende Jahresrechnung der Mutuelle Vaudoise, Société Coopérative in Lausanne, 
wurde nach den Standards der Swiss GAAP FER gemäss Art. 962 Abs. 1 des Schweizerischen 
Obligationenrechts erstellt. Dazu wurden die Kern-FER angewendet.  

Gemäss Art. 963a OR überträgt die Mutuelle Vaudoise die Pflicht, eine Konzernrechnung zu 
erstellen, der Vaudoise Versicherungen Holding AG. 

Alle angegebenen Zahlen sind einzeln gerundet. 

2. Bewertungsgrundsätze
2.1 Finanzanlagen
Die Finanzanlagen, die auch langfristige Darlehen enthalten, werden zum Nominalwert be-
wertet.

Die Beteiligungen werden höchstens zum Anschaffungswert und unter Berücksichtigung der 
nötigen Wertberichtigungen aufgeführt.  

2.2 Übrige Positionen der Aktiven und Passiven 
Diese Positionen werden unter Berücksichtigung der nötigen Abschreibungen zum Nominalwert 
aufgeführt.

3. Angaben zu Bilanz- und Erfolgsrechnungspositionen
3.1 Flüssige Mittel
Es handelt sich hierbei um Bankguthaben. 

3.2 Übrige kurzfristige Forderungen
Forderungen gegenüber Gesellschaften, an denen das Unternehmen eine direkte Beteiligung 
hält, beinhalten kurzfristige Darlehen und zwischengesellschaftliche Kontokorrente. Die übri-
gen Forderungen beinhalten Überschüsse laufender Steuern, rückforderbare Verrechnungs-
steuern und Mehrwertsteuern. 

Anhang zur Jahresrechnung  
Swiss GAAP FER
(in Tausend CHF)
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3.3 Beteiligungen

Geschäfts-
sitz

Aktien- 
kapital

Kapitalanteil  
in %

Stimmrechtsanteil 
in %

Direkte Beteiligungen 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Vaudoise Versicherungen  
Holding AG* Lausanne 75’000 75’000  68,2  67,6  91,3  91,2 

* Die Mutuelle Vaudoise hat im Jahr 2025 20'000 Namenaktien B der Vaudoise Versicherungen Holding AG 
erworben, die als eigene Aktien gehalten werden. 

Indirekte Beteiligungen (gehalten  
von der Vaudoise Versicherungen  
Holding AG)
Vaudoise Allgemeine,  
Versicherungs-Gesellschaft AG Lausanne 60’000 60’000  68,2  67,6  91,3  91,2 
Vaudoise Leben,  
Versicherungs-Gesellschaft AG Lausanne 100’000 100’000  68,2  67,6  91,3  91,2 
Epona, Allgemeine  
Tierversicherungsgesellschaft AG  Lausanne 3’861 3’861  68,2  67,6  91,3  91,2 
Pittet Associés SA Lausanne 100 100  68,2  67,6  91,3  91,2 
Vaudoise Services AG Lausanne 2’250 2’250  68,2  67,6  91,3  91,2 
Vaudoise Asset  
Management AG Lausanne 100 100  68,2  67,6  91,3  91,2 
Berninvest AG Bern 1’000 1’000  68,2  67,6  91,3  91,2 
Vaudoise Investment  
Solutions AG Bern 100 100  68,2  67,6  91,3  91,2 
FimPlus AG Lausanne 100 100  68,2  67,6  91,3  91,2 
FimPlus Management SA** Lausanne - 100 -  67,6 -  91,2 
neocredit.ch AG Bern 100 5’000  68,2  67,6  91,3  91,2 

Popety AG
Plan-les-

Ouates 205 205  20,8  20,6  27,8  27,8 
Europ Assistance (Schweiz) 
Holding AG Nyon 1’400 1’400  17,1  16,9  22,8  22,8 
Orion Rechtsschutz- 
Versicherung AG Basel 3’000 3’000  15,0  14,9  20,1  20,1 
Credit Exchange AG Zürich 169 169  14,2  14,0  18,9  18,9 
Procimmo Group AG Zug 2’988 2’988  13,6  13,5  18,2  18,2 
NewCo Switzerland SA Lausanne 125 125  13,6  13,5  18,3  18,2 
Prevanto AG Zürich 100 100  68,2  67,6  91,3  91,2 
Prevanto Holding AG Zürich 100 100  68,2  67,6  91,3  91,2 
EICTBS Holding AG,  
seit dem 1. Juli 2025 Zürich 100 -  68,2 -  91,3 -
Ecofin Investment 
Consulting AG,  
seit dem 1. Juli 2025 Zürich 100 -  68,2 -  91,3 -

** 2025 mit der Vaudoise Asset Management AG fusioniert.
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3.4 Übrige kurzfristige Verbindlichkeiten
Hier handelt es sich hauptsächlich um die Kontokorrentverbindlichkeiten gegenüber der 
Vaudoise Allgemeinen, Versicherungs-Gesellschaft AG, in der Höhe von CHF 2’556’869.– 
(CHF 2’557’319.– im Vorjahr), zu vergütende Anteilscheine in der Höhe von CHF 315’900.– 
(CHF 270’100.– im Vorjahr) sowie zu entrichtende Steuern.

3.5 Passive Rechnungsabgrenzungen
Dieser Bilanzposten weist transitorische Passiva aus und umfasst verschiedene, noch zu 
bezahlende allgemeine Kosten, darunter Kosten im Zusammenhang mit der nächsten 
Generalversammlung. 

3.6 Eigenkapital
Zusammen mit dem Bilanzüberschuss beträgt das gesamte Eigenkapital CHF 92’271’633.–. 
Es ist im Vergleich zum Vorjahr um 0,1 % gesunken. 

3.7 Ertrag aus Beteiligungen 
Gemäss Beschluss der ordentlichen Generalversammlung vom 13. Mai 2025 richtete die Vaudoise 
Versicherungen Holding AG folgende Dividenden aus: CHF 0.35 für die Namenaktien A (CHF 0.30 
im Vorjahr) und CHF 24.– für die Namenaktien B (Erhöhung von CHF 2.– gegenüber dem Vorjahr). 
Dies ergab einen Ertrag von CHF 4’622’720.– gegenüber CHF 3’589’160.– im Vorjahr.

3.8 Übriger Finanzertrag
Er besteht hauptsächlich aus Zinsen für die der Vaudoise Versicherungen Holding AG gewähr-
ten Darlehen. 

3.9 Verwaltungsaufwand 
Es handelt sich um Kosten im Zusammenhang mit der Geschäftsführung der Gesellschaft, 
der Führung des Verzeichnisses der Genossenschafter/-innen von CHF 4’416’979.– (gegenüber 
CHF 2’866’642.– im Vorjahr) sowie um die Kosten im Zusammenhang mit der Unterstützung 
von Kultur und Sport im Rahmen der genossenschaftlichen Ausrichtung.

3.10 Finanzaufwand 
Der Finanzaufwand besteht aus Zinsen und Bankgebühren. 

4. Zusätzliche Informationen
4.1 Anzahl Mitarbeitende
Die Mutuelle Vaudoise gehört zur Gruppe Vaudoise Versicherungen und verzeichnet durch ihre 
Tätigkeit keine Mitarbeitenden. 

4.2 Sicherheit gegenüber der MWST-Gruppe 
Aufgrund ihrer Integration in die MWST-Gruppe Vaudoise Allgemeine haftet die Gesellschaft 
solidarisch für eventuelle derzeitige oder zukünftige MWST-Schulden der Gruppe.

4.3 Honorar der Revisionsstelle 
Die Honorare für die Revisionsleistungen betragen CHF 19’845.– (gleich wie im Jahr 2024).

Die Revisionsstelle hat in den beiden betreffenden Geschäftsjahren keine andere Dienstleistung 
erbracht.

4.4 Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag 
Vom Bilanzstichtag bis zur Genehmigung der konsolidierten Rechnung durch den Verwaltungs-
rat am 19. März 2026 traten keine wesentlichen Ereignisse ein. 
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Ernst & Young AG
Avenue de Malley 10
Postfach 611
CH-1001 Lausanne

Telefon: +41 58 286 51 11
www.ey.com/de_ch

An die Generalversammlung der
MUTUELLE VAUDOISE, Société Coopérative, Lausanne

Lausanne, 19. März 2026

Bericht des unabhängigen Abschlussprüfers zur
Jahresrechnung

Prüfungsurteil
Wir haben die Jahresrechnung der MUTUELLE VAUDOISE, Société Coopérative (die
Gesellschaft) – bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2025, der Erfolgsrechnung,
dem Eigenkapitalnachweis und der Geldflussrechnung für das dann endende Jahr sowie
dem Anhang, einschliesslich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden – geprüft.

Nach unserer Beurteilung vermittelt die Jahresrechnung (Seiten 30 bis 36) ein den
tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögens- und Finanzlage der
Gesellschaft zum 31. Dezember 2025 sowie deren Ertragslage und Cashflows für das
dann endende Jahr in Übereinstimmung mit Swiss GAAP FER und entspricht dem
Erfordernis von Art. 962a OR.

Grundlage für das Prüfungsurteil
Wir haben unsere Abschlussprüfung in Übereinstimmung mit Art. 962a Abs. 3 OR und den
Schweizer Standards zur Abschlussprüfung (SA-CH) durchgeführt. Unsere Verantwortlich-
keiten nach diesen Standards sind im Abschnitt „Verantwortlichkeiten des Abschluss-
prüfers für die Prüfung der Jahresrechnung“ unseres Berichts weitergehend beschrieben.
Wir sind von der Gesellschaft unabhängig in Übereinstimmung mit den Anforderungen des
Berufsstands. Wir haben auch unsere sonstigen beruflichen Verhaltenspflichten in Über-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfüllt.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als eine Grundlage für unser Prüfungsurteil zu dienen.

Sonstiger Sachverhalt
Die Gesellschaft hat für das am 31. Dezember 2025 endende Jahr eine statutarische
Jahresrechnung aufgestellt, zu der wir am 19. März 2026 einen an die
Generalversammlung der Gesellschaft gerichteten Bericht der Revisionsstelle abgegeben
haben.
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Sonstige Informationen
Die Verwaltung ist für die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die im Geschäftsbericht enthaltenen Informationen, aber nicht die
Jahresrechnung nach Obligationenrecht, die Jahresrechnung nach Swiss GAAP FER und
unsere dazugehörigen Berichte.

Unser Prüfungsurteil zur Jahresrechnung erstreckt sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und wir bringen keinerlei Form von Prüfungsschlussfolgerung hierzu zum
Ausdruck.

Im Zusammenhang mit unserer Abschlussprüfung haben wir die Verantwortlichkeit, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu würdigen, ob die sonstigen Informationen
wesentliche Unstimmigkeiten zur Jahresrechnung oder unseren bei der Abschlussprüfung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder anderweitig wesentlich falsch dargestellt
erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgeführten Arbeiten den Schluss ziehen, dass
eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir
verpflichtet, über diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts
zu berichten.

Verantwortlichkeiten der Verwaltung für die Jahresrechnung
Die Verwaltung ist verantwortlich für die Aufstellung einer Jahresrechnung, die in Über-
einstimmung mit Swiss GAAP FER und den gesetzlichen Vorschriften ein den
tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild vermittelt, und für die internen Kontrollen,
die die Verwaltung als notwendig feststellt, um die Aufstellung einer Jahresrechnung zu
ermöglichen, die frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtümern ist.

Bei der Aufstellung der Jahresrechnung ist die Verwaltung dafür verantwortlich, die
Fähigkeit der Gesellschaft zur Fortführung der Geschäftstätigkeit zu beurteilen,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortführung der Geschäftstätigkeit – sofern
zutreffend – anzugeben sowie dafür, den Rechnungslegungsgrundsatz der Fortführung der
Geschäftstätigkeit anzuwenden, es sei denn, die Verwaltung beabsichtigt, entweder die
Gesellschaft zu liquidieren oder Geschäftstätigkeiten einzustellen, oder hat keine
realistische Alternative dazu.
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Verantwortlichkeiten des Abschlussprüfers für die Prüfung der Jahresrechnung
Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit darüber zu erlangen, ob die Jahresrechnung als
Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtümern ist, und einen Bericht abzugeben, der unser Prüfungsurteil beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mass an Sicherheit, aber keine Garantie dafür, dass
eine in Übereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den SA-CH durchgeführte
Abschlussprüfung eine wesentliche falsche Darstellung, falls eine solche vorliegt, stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen können aus dolosen Handlungen oder Irrtümern
resultieren und werden als wesentlich gewürdigt, wenn von ihnen einzeln oder insgesamt
vernünftigerweise erwartet werden könnte, dass sie die auf der Grundlage dieser
Jahresrechnung getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen.

Eine weitergehende Beschreibung unserer Verantwortlichkeiten für die Prüfung der
Jahresrechnung befindet sich auf der Webseite von EXPERTsuisse:
https://www.expertsuisse.ch/wirtschaftspruefung-revisionsbericht. Diese Beschreibung ist
Bestandteil unseres Berichts.

Ernst & Young AG

Zugelassener Revisionsexperte  Zugelassener Revisionsexperte
(Leitender Revisor)
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