






En comparaison avec l’exercice SST 2022 (calculé au 31.12.2021), le présent exercice com-
prend les changements principaux suivants :
• la baisse du risque d’assurance s’explique principalement par la baisse du risque de 

réserves et l'augmentation de l'effet d'escompte dû à la remontée de la courbe de taux 
d'intérêt sans risque ;

• la baisse du risque de marché s’explique principalement par un effet de volume et ainsi la 
baisse de notre exposition au risque. 

L’effet d’agrégation des scénarios est en baisse par rapport à l'année passée avec l'affi-
nage des paramètres et la prise en compte de la politique de télétravail dans le cadre du 
Scénario Terrorisme.

Les tableaux suivants donnent une décomposition des risques d’assurance et de marché 
selon leurs composantes principales pour le SST 2023 (calculé au 31.12.2022) :

La baisse des risques de marché s’explique principalement par la baisse du risque sur 
actions, private equity et de spreads.
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3.2 Capital porteur de risque
Le tableau suivant donne une décomposition du capital porteur de risque selon ses compo-
santes principales pour le SST 2023 (calculé au 31.12.2022) :

Décomposition du capital porteur de risque en millions de CHF

en millions de CHF SST 2023 SST 2022

Actif
Liquidités 192,5 135,9
Placements 3'217,1 3'537,9
Part des réassureurs dans les provisions techniques 61,6 87,0
Immobilisations 102,5 81,4
Dépôts, créances et comptes de régularisation 126,9 121,4
Total actifs 3'700,7 3'963,7

Passifs
Provisions techniques 1'271,8 1'411,3
Provisions non techniques 10,8 8,5
Dépôts, dettes et comptes de régularisation 545,2 420,1
Fonds propres 547,6 547,6
Total passifs 2'375,4 2'387,5

Capital de base 1'872,8 2'123,9
Déductions -65,9 -129,3
Capital porteur de risque 1'806,9 1'994,5

L'évolution à la baisse du capital porteur de risque s'explique principalement par :
•	 la baisse des réserves latentes sur actifs qui n'est pas compensée par l'effet de l'escompte 

au niveau de passifs ;
•	 la diminution des fonds propres par le paiement du dividende complémentaire à Vaudoise 

Assurances Holding SA.
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Annexes

Rapport de l’organe de révision sur les comptes annuels
à l’Assemblée générale

Rapport sur la situation financière : 
modèle quantitatif« Résultat de l’entreprise, solo non-vie »

Rapport sur la situation financière : 
modèle quantitatif « Solvabilité individuelle »

Rapport sur la situation financière : 
modèle quantitatif « Bilan individuel proche du marché »
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Ernst & Young SA
Avenue de la Gare 39a
Case postale
CH-1002 Lausanne

Téléphone: +41 58 286 51 11
Téléfax: +41 58 286 30 04
www.ey.com/ch

A l’Assemblée générale de
VAUDOISE GENERALE, Compagnie d’Assurances SA, Lausanne

Lausanne, le 21 mars 2023

Rapport de l’organe de révision

Rapport sur l’audit des comptes annuels

Opinion d’audit
Nous avons effectué l’audit des comptes annuels de VAUDOISE GENERALE, Compagnie
d’Assurances SA (la société), comprenant le bilan au 31 décembre 2022, le compte de
résultat pour l’exercice clos à cette date ainsi que l’annexe, y compris un résumé des
principales méthodes comptables.

Selon notre appréciation, les comptes annuels ci-joints sont conformes à la loi suisse et aux
statuts.

Fondement de l’opinion d’audit
Nous avons effectué notre audit conformément à la loi suisse et aux Normes suisses d’audit
des états financiers (NA-CH). Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces
dispositions et de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités
de l’organe de révision relatives à l’audit des comptes annuels » de notre rapport. Nous
sommes indépendants de la société, conformément aux dispositions légales suisses et aux
exigences de la profession, et avons satisfait aux autres obligations éthiques professionnelles
qui nous incombent dans le respect de ces exigences.

Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder
notre opinion.

Autres informations
La responsabilité des autres informations incombe au conseil d’administration. Les autres
informations comprennent les informations présentées dans le rapport de gestion, à
l’exception des comptes annuels et de notre rapport correspondant.

Notre opinion sur les comptes annuels ne s’étend pas aux autres informations et nous
n’exprimons aucune conclusion d’audit sous quelque forme que ce soit sur ces informations.

Dans le cadre de notre audit des comptes annuels, notre responsabilité consiste à lire les
autres informations et, ce faisant, à apprécier si elles présentent des incohérences
significatives par rapport aux comptes annuels ou aux connaissances que nous avons
acquises au cours de notre audit ou si elles semblent par ailleurs comporter des anomalies
significatives.
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Rapport sur d’autres obligations légales et réglementaires

Conformément à l’art. 728a, al. 1, ch. 3, CO et à la NAS-CH 890, nous attestons qu’il existe
un système de contrôle interne relatif à l’établissement des comptes annuels, défini selon les
prescriptions du conseil d’administration.

En outre, nous attestons que la proposition relative à l’emploi du bénéfice au bilan est
conforme à la loi suisse et aux statuts, et recommandons d’approuver les comptes annuels
qui vous sont soumis.

Ernst & Young SA

Expert-réviseur agréé  Expert-réviseur agréé
(Réviseur responsable)

Annexes
 Comptes annuels (bilan, compte de résultat et annexe)
 Proposition relative à l'emploi du bénéfice au bilan et des réserves facultatives issues du

bénéfice

Blaise Wägli 
(Qualified
Signature)

Cyril Motte 
(Qualified
Signature)
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Si, sur la base des travaux que nous avons effectués, nous arrivons à la conclusion que les
autres informations présentent une anomalie significative, nous sommes tenus de le déclarer.
Nous n’avons aucune remarque à formuler à cet égard.

Responsabilités du conseil d’administration relatives aux comptes annuels
Le conseil d’administration est responsable de l’établissement des comptes annuels
conformément aux dispositions légales et aux statuts. Il est en outre responsable des
contrôles internes qu’il juge nécessaires pour permettre l’établissement de comptes annuels
ne comportant pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d’erreurs.

Lors de l’établissement des comptes annuels, le conseil d’administration est responsable
d’évaluer la capacité de la société à poursuivre l’exploitation de l’entreprise. Il a en outre la
responsabilité de présenter, le cas échéant, les éléments en rapport avec la capacité de la
société à poursuivre ses activités et d’établir le bilan sur la base de la continuité de
l’exploitation, sauf si le conseil d’administration a l’intention de liquider la société ou de
cesser l’activité, ou s’il n’existe aucune autre solution alternative réaliste.

Responsabilités de l’organe de révision relatives à l’audit des comptes annuels
Notre objectif est d’obtenir l’assurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur
ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes
ou résultent d’erreurs, et de délivrer un rapport contenant notre opinion. L’assurance
raisonnable correspond à un niveau élevé d’assurance, mais ne garantit toutefois pas qu’un
audit réalisé conformément à la loi suisse et aux NA-CH permettra de toujours détecter toute
anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est raisonnable de
s’attendre à ce que, prises individuellement ou collectivement, elles puissent influencer les
décisions économiques que les utilisateurs des comptes annuels prennent en se fondant sur
ceux-ci.

Une plus ample description de nos responsabilités relatives à l’audit des comptes annuels est
disponible sur le site Internet d’EXPERTsuisse : http://expertsuisse.ch/fr-ch/audit-rapport-de-
revision. Cette description fait partie intégrante de notre rapport.



Vaudoise Générale, Compagnie d'assurances SA 

Bilan en CHF
(avant répartition du bénéfice)

Actif Notes 31.12.2022 31.12.2021

Placements
Biens immobiliers 528 103 712 526 361 834
Titres à revenus fixes 1 122 635 208 1 066 605 946
Prêts 77 540 750 87 215 588
Hypothèques 247 437 436 320 073 194
Actions 5 196 102 179 205 976 052
Autres placements 11 637 272 529 619 459 944
Total des placements 2 809 091 815 2 825 692 559

Créances sur instruments financiers dérivés 24 445 148 23 775 220

Dépôts découlant de la réassurance acceptée 16 681 000 9 570 881

Liquidités 192 488 625 135 949 657

Part des réassureurs dans les provisions techniques 12 70 607 280 87 954 479

Immobilisations corporelles 8 87 221 863 87 523 634

Immobilisations incorporelles 9 23 905 562 21 583 032

Créances sur les preneurs d'assurance 7 192 937 2 665 741
Créances sur les agents et d'autres intermédiaires 967 200 1 333 552
Créances sur les entreprises d'assurance 14 561 305 12 743 083
Créances nées d'opérations d'assurances 22 721 442 16 742 376

Autres créances diverses 31 054 138 26 749 849
Autres créances envers des détenteurs de participations 7 618 398 4 610 926
Autres créances 38 672 536 31 360 775

Prorata d'intérêts 7 723 333 6 581 224
Actifs transitoires 8 083 950 5 743 763
Comptes de régularisation 15 807 283 12 324 987

Total actif 3 301 642 554 3 252 477 600



Vaudoise Générale, Compagnie d'assurances SA 

Bilan en CHF
(avant répartition de l'excédent)

Passif Notes 31.12.2022 31.12.2021

Provisions techniques 12 2 020 693 129 2 079 400 765

Provisions pour participations futures des assurés aux excédents 33 017 129 31 141 671

Provisions non techniques 200 291 407 174 223 748

Dettes sur instruments financiers dérivés 22 434 151 21 994 125

Dépôts résultant de la réassurance cédée 7 278 269 7 903 498

Dettes envers les preneurs d'assurance 330 341 281 325 753 600
Dettes envers les agents et d'autres intermédiaires 19 085 529 18 679 071
Dettes envers les entreprises d'assurance 4 112 484 3 582 814
Dettes nées d'opérations d'assurances 353 539 293 348 015 484

Autres passifs divers 16 595 435 18 127 724
Autres passifs envers des détenteurs de participations 13 124 001 921 1 001 683
Autres passifs 140 597 356 19 129 407

Comptes de régularisation 21 321 738 23 025 618

Total des provisions et des dettes externes 2 799 172 472 2 704 834 316

Fonds propres
Capital-actions 60 000 000 60 000 000
Réserves légales issues du bénéfice 60 000 000 60 000 000
Réserves facultatives issues du bénéfice 300 000 000 350 000 000
Bénéfice / perte (-) au bilan :
  solde reporté de l'exercice précédent 1 043 284 843 843
  bénéfice / perte (-) de la période 81 426 797 76 799 441
Total des fonds propres 14 502 470 081 547 643 284

Total passif 3 301 642 554 3 252 477 600



Vaudoise Générale, Compagnie d'assurances SA 

Compte de résultat en CHF Notes 2022 2021

Primes brutes 1 057 242 901 999 086 685
Primes brutes cédées aux réassureurs -39 901 090 -38 244 509
Primes pour propre compte 1 017 341 811 960 842 177

Variation des reports de primes -9 107 346 -1 749 755
Variation des reports de primes : part des réassureurs 26 177 88 605
Primes acquises pour propre compte 1 008 260 642 959 181 027

Autres produits de l'activité d'assurance 512 970 545 347

Total des produits de l'activité technique d'assurance 15 1 008 773 612 959 726 375

Charges des sinistres : montants payés bruts -765 632 741 -718 130 779
Charges des sinistres : montants payés, part des réassureurs 31 335 944 33 745 488

Variation des provisions techniques 16 71 697 337 25 239 200
Variation des provisions techniques : part des réassureurs 16 -17 373 376 -2 773 124
Charges de sinistres pour propre compte -679 972 836 -661 919 215

Frais d'acquisition et de gestion -261 423 200 -259 872 561
Part des réassureurs aux frais d'acquisition et de gestion 4 359 219 3 256 076
Frais d'acquisition et de gestion pour propre compte -257 063 980 -256 616 485

Autres charges techniques pour propre compte -27 790 431 -20 377 727

Total des charges de l'activité technique d'assurance 15 -964 827 247 -938 913 426

Résultat d'exploitation 43 946 365 20 812 948

Produits des placements 17 261 121 045 222 933 999
Charges financières et frais de gestion des placements 18 -188 501 081 -147 883 325
Résultat des placements 72 619 964 75 050 674

Plus-values nettes et produits financiers nets des placements 
Autres produits financiers 3 215 845 2 647 317
Autres charges financières -3 654 983 -5 391 924
Résultat sur les autres éléments financiers -439 138 -2 744 607

Résultat opérationnel 116 127 191 93 119 015

Autres charges -23 700 000 -8 800 000

Bénéfice avant impôts 92 427 191 84 319 015
Impôts directs -11 000 394 -7 519 574
Bénéfice 81 426 797 76 799 441



Vaudoise Générale, Compagnie d'assurances SA 

Annexe aux comptes annuels (en CHF)

1. Informations sur les principes mis en application dans les comptes annuels

Tous les chiffres mentionnés dans les états financiers sont arrondis individuellement.  

2. Conversion des monnaies étrangères
 

3. Principes d'évaluation

Placements

Les prêts et hypothèques sont évalués à leur valeur nominale déduction faite des corrections de valeur.

Les instruments financiers dérivés sont évalués à la valeur de marché.

Immobilisations

Provisions techniques

Le calcul de ces provisions est effectué selon les plans d'exploitation approuvés par la FINMA.

Autres postes de l'actif et du passif

Ces positions sont évaluées à leur valeur nominale sous déduction des amortissements et corrections de valeur nécessaires.

Les produits et les charges en monnaies étrangères sont comptabilisés au cours de conversion du dernier jour du mois 
précédent. Les postes du bilan sont réévalués aux cours de change applicables à la date de clôture.

Les biens immobiliers sont évalués au coût d'acquisition ou au coût de revient déduction faite des amortissements cumulés (taux 
d'amortissement de 1.5% par an jusqu'à 16% de la valeur du bien au maximum) et des corrections de valeur. Les travaux de rénovation 
sont activés et amortis en fonction de l'importance des travaux et de leur durée de vie.

Les titres à revenus fixes sont évalués selon la méthode linéaire du coût amorti. Il est tenu compte d’éventuels risques 
d’insolvabilité et, sur analyse, il est procédé aux dépréciations adéquates.

Les présents comptes annuels ont été établis conformément au Code des Obligations, particulièrement selon les articles de la 
comptabilité commerciale et de la présentation des comptes (art. 957 à 963b) en vigueur depuis le 1er janvier 2013. En sus du code 
suisse des obligations s'applique l'ordonnance de l'Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers sur la surveillance des 
entreprises d'assurances privées (art. 5-6a OS-FINMA) en vigueur à partir du 15 décembre 2015.

Les actions et autres placements sont évalués à la valeur la plus basse entre le coût d'acquisition et la valeur de marché dans leur 
monnaie d'origine puis convertie avec le cours de change de clôture.

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont évaluées au coût d'acquisition déduction faite des amortissements 
cumulés et des corrections de valeur. Ces postes sont amortis de façon linéaire en fonction de la durée de vie moyenne 
des équipements, laquelle se situe entre trois et vingt ans. Les immeubles d’exploitation situés au Siège de Lausanne 
sont évalués à leur coût d'acquisition, sous déduction des amortissements jugés nécessaires. Les travaux de rénovation 
et d’aménagement sont amortis en fonction de leur durée de vie se situant entre cinq et vingt ans.



Vaudoise Générale, Compagnie d'assurances SA 

Annexe aux comptes annuels (en CHF)

4. Publication d’informations supplémentaires dans l’annexe, présentation d’un tableau des flux de trésorerie 
et rédaction d'un rapport annuel (selon art. 961 CO)

5. Placements chez l'actionnaire 31.12.2022 31.12.2021

Actions détenues de Vaudoise Assurances Holding SA, Lausanne Capital-actions 75 000 000 75 000 000
Part détenue 0.0% 2.6%

Part droit de vote 0.0% 0.0%
Valeur comptable 0 15 760 114

Le 30 mars 2022, Vaudoise Assurances Holding SA a racheté la totalité de ses propres actions auprès de Vaudoise Générale Compagnie
d'Assurances SA.

6. Honoraires versés à l'organe de révision 2022 2021

Prestations d'audit (hors TVA) 220 981 228 868
Prestations complémentaires (hors TVA) 23 783 15 907
Total 244 764 244 775

7. Charges de personnel 222 939 942 216 140 514

8. Amortissements sur immobilisations corporelles 6 454 928 7 140 786

9. Amortissements sur immobilisations incorporelles * 9 559 367 * 19 121 858

* Dont CHF 1'476'315 d'amortissement exceptionnel sur la transformation digitale (CHF 12'147'328 en 2021).

10. Autres données relatives à l'annexe 31.12.2022 31.12.2021

10.1

3 247 753 605 3 411 485 699

10.2 Le fonds à investisseur unique comprend des investissements 
dans les classes d'actifs suivantes :

Liquidités 7 822 623 14 301 329
Actions 195 169 479 189 283 238
Fonds d'actions 51 159 273 48 000 000
Titres à revenus fixes 788 586 792 1 066 605 949
Total 1 042 738 169 1 318 190 515

10.3 Dettes envers des institutions de prévoyance 0 0

10.4 Engagements conditionnels 31.12.2022 31.12.2021

Engagements Private Equity 32 653 354 32 682 890
Reconnaissances de dettes et dépôts à vue non libérés 41 630 800 70 000 000
Prêts hypothécaires non libérés 133 825 5 574 185
Achats conditionnels d'immeubles 28 200 000 15 700 000

La société Vaudoise Générale, Compagnie d'Assurances SA étant détenue par Vaudoise Assurances Holding SA, cette dernière établit 
des comptes consolidés selon une norme comptable reconnue (Swiss GAAP RPC). De ce fait, conformément à l'art. 961d CO, l’entreprise 
renonce aux mentions supplémentaires dans l’annexe aux comptes annuels, au tableau des flux de trésorerie et au rapport annuel. 

Sûretés constituées en faveur de tiers
Valeurs admises en représentation de la fortune liée pour garantir les 
engagements vis-à-vis des assurés

Vaudoise Générale, Compagnie d'Assurances SA  a octroyé à certaines conditions une garantie destinée à 
compenser les éventuelles variations défavorables du capital porteur de risque de Vaudoise Vie, Compagnie 
d'Assurances SA, pour un montant maximal dépendant du capital cible de cette dernière.



Vaudoise Générale, Compagnie d'assurances SA 

Annexe aux comptes annuels (en CHF)
 
10.5 Groupe TVA

10.6 Emplois à plein temps
Durant l'exercice sous revue et l'exercice précédent, le nombre d'emplois à plein temps était supérieur à 250.

11. Ventilation des autres placements 31.12.2022 31.12.2021

Fonds d'actions 430 375 905 372 310 610
Fonds d'obligations 0 3 895 756
Hedge Funds 89 227 811 87 869 279
Private Equity 117 668 813 155 384 299
Total 637 272 529 619 459 944

12. Provisions techniques au 31.12.2022 Brutes Réassurances Nettes
cédées

Reports de primes 68 658 062 3 369 489 65 288 574
Provisions pour sinistres en cours 1 161 698 282 67 237 791 1 094 460 491
Autres provisions techniques 489 828 341 0 489 828 341
Réserves mathématiques 249 113 289 0 249 113 289
Provisions pour parts d'excédents contractuels 51 395 155 0 51 395 155
Total 2 020 693 129 70 607 280 1 950 085 849

Provisions techniques au 31.12.2021 Brutes Réassurances Nettes
cédées

Reports de primes 59 550 716 3 343 311 56 207 405
Provisions pour sinistres en cours 1 239 636 407 84 611 167 1 155 025 239
Autres provisions techniques 481 180 844 0 481 180 844
Réserves mathématiques 248 949 801 0 248 949 801
Provisions pour parts d'excédents contractuels 50 082 997 0 50 082 997
Total 2 079 400 765 87 954 479 1 991 446 286

13. Autres passifs envers des détenteurs de participations

14. Tableau de variation des fonds propres
Capital-actions Réserves légales 

issues du bénéfice
Réserves facultatives 

issues du bénéfice
Bénéfice accumulé Total des fonds 

propres
Etat au 31.12.2020 60 000 000 60 000 000 350 000 000 76 443 843 546 443 843
Dividendes versés en 2021 -38 000 000 -38 000 000
Complément institutions de prévoyance -300 000 -300 000
Attribution pour dons divers -300 000 -300 000
Attribution pour participation futures des assurés aux excédents -37 000 000 -37 000 000
Bénéfice 76 799 441 76 799 441
Etat au 31.12.2021 60 000 000 60 000 000 350 000 000 77 643 284 547 643 284
Dividendes versés en 2022 -50 000 000 -42 000 000 -92 000 000
Complément institutions de prévoyance -300 000 -300 000
Attribution pour dons divers -300 000 -300 000
Attribution pour participation futures des assurés aux excédents -34 000 000 -34 000 000
Bénéfice 81 426 797 81 426 797
Etat au 31.12.2022 60 000 000 60 000 000 300 000 000 82 470 081 502 470 081

Cette position contient notamment CHF 124'000'000.- de dette envers Vaudoise Assurances Holding SA (CHF 1'000'000.- au 
31 décembre 2021) dans le cadre de la gestion des liquidités du Groupe.

En raison de son intégration dans le groupe TVA Vaudoise Générale, la société est solidairement responsable des 
éventuelles dettes de TVA présentes et futures du groupe.



Vaudoise Générale, Compagnie d'assurances SA 

Annexe aux comptes annuels (en CHF)

15. Ventilation réassurance acceptée 2022 Affaires directes Réassurance  
acceptée

Réassurance  
cédée

Net

Primes brutes 1 030 301 310 26 941 591 -39 901 090 1 017 341 811
Variation des reports de primes -4 299 751 -4 807 595 26 177 -9 081 169
Autres produits de l'activité d'assurance 208 567 304 403 0 512 970
Total des produits de l'activité technique d'assurance 1 026 210 126 22 438 399 -39 874 913 1 008 773 612
Charges des sinistres : montants payés 750 473 126 15 159 615 -31 335 944 734 296 797
Variation des provisions techniques -69 487 056 -2 210 281 17 373 376 -54 323 961
Charges des sinistres pour compte propre 680 986 070 12 949 334 -13 962 568 679 972 836
Frais d'acquisition et de gestion pour propre compte 261 423 199 0 -4 359 219 257 063 980
Autres charges techniques pour propre compte 26 308 568 1 838 840 -356 977 27 790 431
Total des charges de l'activité technique 968 717 838 14 788 173 -18 678 765 964 827 247

Ventilation réassurance acceptée 2021 Affaires directes Réassurance  
acceptée

Réassurance  
cédée

Net

Primes brutes 982 877 301 16 209 384 -38 244 509 960 842 177
Variation des reports de primes -1 975 047 225 292 88 605 -1 661 149
Autres produits de l'activité d'assurance 166 815 378 532 0 545 347
Total des produits de l'activité technique d'assurance 981 069 069 16 813 209 -38 155 903 959 726 375
Charges des sinistres : montants payés 706 792 468 11 338 311 -33 745 488 684 385 291
Variation des provisions techniques -26 850 178 1 610 977 2 773 124 -22 466 076
Charges des sinistres pour compte propre 679 942 290 12 949 288 -30 972 364 661 919 215
Frais d'acquisition et de gestion pour propre compte 259 872 561 0 -3 256 076 256 616 485
Autres charges techniques pour propre compte 20 685 542 1 161 399 -1 469 214 20 377 727
Total des charges de l'activité technique 960 500 392 14 110 687 -35 697 653 938 913 426

16. Variation des provisions techniques d'assurances nettes 2022 2021

Provisions pour sinistres en cours 60 564 749 63 493 561
Autres provisions techniques -4 765 142 -29 536 896
Réserves mathématiques -163 488 -10 509 310
Provisions pour parts d'excédents contractuels -1 312 158 -981 279
Total 54 323 961 22 466 076



Vaudoise Générale, Compagnie d'assurances SA 

Annexe aux comptes annuels (en CHF)

17. Détails des produits des placements ventilés par classe d'actifs 2022 2021

1) Produits des placements
Biens immobiliers 33 654 233 34 028 203
Titres à revenus fixes 23 258 565 23 514 191
Prêts 856 186 839 453
Hypothèques 3 744 564 4 078 904
Actions 6 473 953 7 653 483
Autres placements 6 171 508 4 885 626
Instruments financiers dérivés 0 214 011
Total 74 159 009 75 213 872

2) Plus-values non réalisées
Biens immobiliers 4 317 501 1 242 484
Titres à revenus fixes 1 230 919 2 652 639
Actions 645 411 3 294 430
Autres placements 1 171 027 1 408 801
Instruments financiers dérivés 12 824 268 15 442 103
Total 20 189 126 24 040 456

3) Plus-values réalisées
Biens immobiliers 14 180 580 14 689 154
Titres à revenus fixes 561 020 12 872 377
Actions 20 928 404 1 490 606
Autres placements 42 041 060 29 221 032
Instruments financiers dérivés 4 084 392 2 017 881
Total 81 795 455 60 291 050

4) Autres produits des placements (change)
Titres à revenus fixes 5 165 226 14 782 294
Actions 0 111 862
Autres placements 6 047 274 10 663 855
Instruments financiers dérivés 73 764 957 37 830 610
Total 84 977 456 63 388 621

Total des produits des placements 261 121 045 222 933 999



Vaudoise Générale, Compagnie d'assurances SA 

Annexe aux comptes annuels (en CHF)

18. Détails des charges financières et frais de gestion des placements ventilés par classe d'actifs

1) Moins-values non réalisées et provisions pour dépréciation
Biens immobiliers 599 650 471 345
Titres à revenus fixes 6 506 302 5 147 213
Prêts 28 300 0
Actions 4 258 273 1 432 171
Autres placements 10 139 087 791 819
Instruments financiers dérivés 8 056 400 13 076 739
Total 29 588 011 20 919 288

2) Moins-values réalisées
Biens immobiliers 419 141 581 341
Titres à revenus fixes 15 022 525 4 561 161
Prêts 198 634 0
Hypothèques 9 320 0
Actions 1 047 046 4 706 004
Autres placements 1 249 412 987 223
Instruments financiers dérivés 16 941 711 25 441 259
Total 34 887 790 36 276 989

3) Autres charges des placements (change)
Titres à revenus fixes 16 189 610 10 421 398
Actions 0 111 862
Autres placements 997 925 2 473 123
Instruments financiers dérivés 85 316 257 54 117 406
Total 102 503 792 67 123 789

4) Frais de gestion 21 521 487 23 563 259

Total des charges financières et frais de gestion des placements 188 501 081 147 883 325

19. Evénements importants survenus après la date du bilan

Aucun événement significatif n'est intervenu entre la date du bilan et celle de l'approbation des comptes par le Conseil
d'administration, soit le 21 mars 2023.





Rapport sur la situation financière: 
modèle quantitatif « Résultat de l’entreprise, solo - non-vie »

Monnaie : CHF ou monnaie du rapport d'activité

Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue

1 Primes brutes 999,09 1 057,24 158,73 168,41 229,33 247,29 369,21 378,19 1,83 1,87 154,97 163,87 67,47 69,36 1,35 1,31

2 Primes brutes cédées aux réassureurs -38,24 -39,90 -3,14 -3,48 -0,19 -0,16 -12,09 -12,99 -0,05 -0,05 -18,65 -19,04 -3,50 -3,62 -0,63 -0,58

3 Primes nettes pour propre compte (1 + 2) 960,84 1 017,34 155,59 164,93 229,14 247,13 357,12 365,20 1,78 1,82 136,32 144,83 63,97 65,74 0,72 0,73

4 Variations des reports de primes -1,75 -9,11 0,33 -0,13 0,00 -0,62 0,14 -0,49 0,00 -0,01 -1,70 -2,34 -0,70 -0,71 0,00 -0,01

5 Variations des reports de primes : part des réassureurs 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

6 Primes nettes acquises pour propre compte (3 + 4 + 5) 959,18 1 008,23 155,92 164,80 229,14 246,51 357,26 364,71 1,78 1,81 134,72 142,49 63,27 65,03 0,72 0,72

7 Autres produits de l’activité d’assurance 0,55 0,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,17 0,19 0,00 0,00 0,08 0,05 0,00 0,00 0,29 0,25

8 Total des produits de l’activité technique d’assurance (6 + 7) 959,73 1 008,75 155,92 164,80 229,14 246,51 357,43 364,90 1,78 1,81 134,80 142,54 63,27 65,03 1,01 0,97

9 Charges des sinistres : montants payés bruts -718,13 -765,63 -112,17 -126,51 -184,71 -203,25 -282,04 -291,46 -0,72 -0,65 -84,49 -93,19 -42,33 -35,20 -0,33 -0,21

10 Charges des sinistres : montants payés part des réassureurs 33,75 31,34 1,10 5,74 0,10 -0,03 15,90 13,92 0,00 0,00 11,30 11,74 5,20 -0,08 0,10 0,05

11 Variations des provisions techniques 25,24 71,70 17,78 40,78 -5,70 10,68 -9,94 3,80 0,16 0,14 -8,12 6,51 29,57 11,67 -0,13 0,33

12 Variations des provisions techniques : part des réassureurs -2,77 -17,37 -4,48 -2,14 -0,05 -0,04 5,43 -8,17 0,00 0,00 5,61 -1,24 -9,38 -5,69 0,10 -0,10

13 Variations des provisions techniques de l’assurance sur la vie liée à des participations

14 Frais de règlement des sinistres pour propre compte (9 + 10 + 11 + 12 + 13) -661,92 -679,97 -97,77 -82,13 -190,36 -192,64 -270,65 -281,91 -0,56 -0,51 -75,70 -76,18 -16,94 -29,30 -0,26 0,07

15 Frais d’acquisition et de gestion -259,87 -261,42 -20,22 -22,38 -30,64 -34,86 -106,56 -109,49 -0,54 -0,54 -60,47 -63,17 -27,06 -28,07 -13,38 -0,93

16 Part des réassureurs aux frais d’acquisition et de gestion 3,26 4,36 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,30 -0,29 0,00 0,00 3,40 4,44 0,00 0,00 0,20 0,21

17 Frais d’acquisition et de gestion pour propre compte (15 + 16) -256,62 -257,06 -20,22 -22,38 -30,64 -34,86 -106,86 -109,78 -0,54 -0,54 -57,07 -58,73 -27,06 -28,07 -13,18 -0,72

18 Autres charges techniques pour propre compte -20,38 -27,79 -1,86 -2,95 -11,33 -16,49 0,90 -0,21 0,00 0,00 -4,90 -4,64 -2,20 -1,95 -1,00 -1,55

19 Total charges de l’activité technique (assurance dommages uniquement) (14 + 17 + 18) -938,91 -964,83 -119,75 -107,46 -232,33 -243,99 -376,61 -391,89 -1,10 -1,05 -137,57 -139,55 -46,20 -59,32 -14,54 -2,20

20 Produits des placements 222,93 261,12

21 Charges financières et frais de gestion des placements -147,88 -188,50

22 Résultat des placements (20 + 21) 75,05 72,62

23 Plus-values nettes et produits financiers nets des placements de l’assurance sur la vie liée à 
des participations

24 Autres produits financiers 2,65 3,22

25 Autres charges financières -5,39 -3,66

26 Résultat opérationnel (8 + 14 + 17 + 18 + 22 + 23 + 24 + 25) 93,12 116,10

27 Charges d’intérêt des dettes liées à des instruments de taux 0,00 0,00

28 Autres produits 0,00 0,00

29 Autres charges -8,80 -23,70

30 Produits / charges extraordinaires 0,00 0,00

31 Bénéfice / perte avant impôt (26 + 27 + 28 + 29 + 30) 84,32 92,40

32 Impôts directs -7,52 -11,00

33 Bénéfice / perte (31 + 32) 76,80 81,40

Autres branchesVéhicule à moteur Transport Incendie, DN, dom. mat. RC générale

Indications en millions 

Total
Affaires directes en Suisse

Accident Maladie



Rapport sur la situation financière: 
modèle quantitatif « Résultat de l’entreprise, solo - non-vie »

Monnaie : CHF ou monnaie du rapport d'activité

Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue

1 Primes brutes 999,09 1 057,24 158,73 168,41 229,33 247,29 369,21 378,19 1,83 1,87 154,97 163,87 67,47 69,36 1,35 1,31

2 Primes brutes cédées aux réassureurs -38,24 -39,90 -3,14 -3,48 -0,19 -0,16 -12,09 -12,99 -0,05 -0,05 -18,65 -19,04 -3,50 -3,62 -0,63 -0,58

3 Primes nettes pour propre compte (1 + 2) 960,84 1 017,34 155,59 164,93 229,14 247,13 357,12 365,20 1,78 1,82 136,32 144,83 63,97 65,74 0,72 0,73

4 Variations des reports de primes -1,75 -9,11 0,33 -0,13 0,00 -0,62 0,14 -0,49 0,00 -0,01 -1,70 -2,34 -0,70 -0,71 0,00 -0,01

5 Variations des reports de primes : part des réassureurs 0,09 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

6 Primes nettes acquises pour propre compte (3 + 4 + 5) 959,18 1 008,23 155,92 164,80 229,14 246,51 357,26 364,71 1,78 1,81 134,72 142,49 63,27 65,03 0,72 0,72

7 Autres produits de l’activité d’assurance 0,55 0,51 0,00 0,00 0,00 0,00 0,17 0,19 0,00 0,00 0,08 0,05 0,00 0,00 0,29 0,25

8 Total des produits de l’activité technique d’assurance (6 + 7) 959,73 1 008,75 155,92 164,80 229,14 246,51 357,43 364,90 1,78 1,81 134,80 142,54 63,27 65,03 1,01 0,97

9 Charges des sinistres : montants payés bruts -718,13 -765,63 -112,17 -126,51 -184,71 -203,25 -282,04 -291,46 -0,72 -0,65 -84,49 -93,19 -42,33 -35,20 -0,33 -0,21

10 Charges des sinistres : montants payés part des réassureurs 33,75 31,34 1,10 5,74 0,10 -0,03 15,90 13,92 0,00 0,00 11,30 11,74 5,20 -0,08 0,10 0,05

11 Variations des provisions techniques 25,24 71,70 17,78 40,78 -5,70 10,68 -9,94 3,80 0,16 0,14 -8,12 6,51 29,57 11,67 -0,13 0,33

12 Variations des provisions techniques : part des réassureurs -2,77 -17,37 -4,48 -2,14 -0,05 -0,04 5,43 -8,17 0,00 0,00 5,61 -1,24 -9,38 -5,69 0,10 -0,10

13 Variations des provisions techniques de l’assurance sur la vie liée à des participations

14 Frais de règlement des sinistres pour propre compte (9 + 10 + 11 + 12 + 13) -661,92 -679,97 -97,77 -82,13 -190,36 -192,64 -270,65 -281,91 -0,56 -0,51 -75,70 -76,18 -16,94 -29,30 -0,26 0,07

15 Frais d’acquisition et de gestion -259,87 -261,42 -20,22 -22,38 -30,64 -34,86 -106,56 -109,49 -0,54 -0,54 -60,47 -63,17 -27,06 -28,07 -13,38 -0,93

16 Part des réassureurs aux frais d’acquisition et de gestion 3,26 4,36 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,30 -0,29 0,00 0,00 3,40 4,44 0,00 0,00 0,20 0,21

17 Frais d’acquisition et de gestion pour propre compte (15 + 16) -256,62 -257,06 -20,22 -22,38 -30,64 -34,86 -106,86 -109,78 -0,54 -0,54 -57,07 -58,73 -27,06 -28,07 -13,18 -0,72

18 Autres charges techniques pour propre compte -20,38 -27,79 -1,86 -2,95 -11,33 -16,49 0,90 -0,21 0,00 0,00 -4,90 -4,64 -2,20 -1,95 -1,00 -1,55

19 Total charges de l’activité technique (assurance dommages uniquement) (14 + 17 + 18) -938,91 -964,83 -119,75 -107,46 -232,33 -243,99 -376,61 -391,89 -1,10 -1,05 -137,57 -139,55 -46,20 -59,32 -14,54 -2,20

20 Produits des placements 222,93 261,12

21 Charges financières et frais de gestion des placements -147,88 -188,50

22 Résultat des placements (20 + 21) 75,05 72,62

23 Plus-values nettes et produits financiers nets des placements de l’assurance sur la vie liée à 
des participations

24 Autres produits financiers 2,65 3,22

25 Autres charges financières -5,39 -3,66

26 Résultat opérationnel (8 + 14 + 17 + 18 + 22 + 23 + 24 + 25) 93,12 116,10

27 Charges d’intérêt des dettes liées à des instruments de taux 0,00 0,00

28 Autres produits 0,00 0,00

29 Autres charges -8,80 -23,70

30 Produits / charges extraordinaires 0,00 0,00

31 Bénéfice / perte avant impôt (26 + 27 + 28 + 29 + 30) 84,32 92,40

32 Impôts directs -7,52 -11,00

33 Bénéfice / perte (31 + 32) 76,80 81,40

Autres branchesVéhicule à moteur Transport Incendie, DN, dom. mat. RC générale

Indications en millions 

Total
Affaires directes en Suisse

Accident Maladie

Rapport sur la situation financière: 
modèle quantitatif « Résultat de l’entreprise, solo - non-vie »

1 Primes brutes

2 Primes brutes cédées aux réassureurs

3 Primes nettes pour propre compte (1 + 2)

4 Variations des reports de primes

5 Variations des reports de primes : part des réassureurs

6 Primes nettes acquises pour propre compte (3 + 4 + 5)

7 Autres produits de l’activité d’assurance

8 Total des produits de l’activité technique d’assurance (6 + 7)

9 Charges des sinistres : montants payés bruts

10 Charges des sinistres : montants payés part des réassureurs

11 Variations des provisions techniques

12 Variations des provisions techniques : part des réassureurs

13 Variations des provisions techniques de l’assurance sur la vie liée à des participations

14 Frais de règlement des sinistres pour propre compte (9 + 10 + 11 + 12 + 13)

15 Frais d’acquisition et de gestion

16 Part des réassureurs aux frais d’acquisition et de gestion

17 Frais d’acquisition et de gestion pour propre compte (15 + 16)

18 Autres charges techniques pour propre compte

19 Total charges de l’activité technique (assurance dommages uniquement) (14 + 17 + 18)

20 Produits des placements

21 Charges financières et frais de gestion des placements

22 Résultat des placements (20 + 21)

23 Plus-values nettes et produits financiers nets des placements de l’assurance sur la vie liée à 
des participations

24 Autres produits financiers

25 Autres charges financières

26 Résultat opérationnel (8 + 14 + 17 + 18 + 22 + 23 + 24 + 25)

27 Charges d’intérêt des dettes liées à des instruments de taux

28 Autres produits

29 Autres charges

30 Produits / charges extraordinaires

31 Bénéfice / perte avant impôt (26 + 27 + 28 + 29 + 30)

32 Impôts directs

33 Bénéfice / perte (31 + 32)

Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue Ex. préc. Ex. ss revue

0,00 0,00 0,39 0,28 0,08 0,02 0,40 0,38 0,00 0,00 10,98 22,63 0,00 0,00 4,36 3,64

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,39 0,28 0,08 0,02 0,40 0,38 0,00 0,00 10,98 22,63 0,00 0,00 4,36 3,64

0,00 0,00 0,00 0,04 0,00 0,03 0,00 0,01 0,00 0,00 0,10 -4,92 0,00 0,00 0,10 0,03

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,39 0,32 0,08 0,05 0,40 0,39 0,00 0,00 11,08 17,71 0,00 0,00 4,46 3,67

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,39 0,32 0,08 0,05 0,40 0,39 0,00 0,00 11,08 17,71 0,00 0,00 4,46 3,67

0,00 0,00 -0,20 -0,11 0,00 0,00 -0,30 -0,30 0,00 0,00 -8,40 -12,05 0,00 0,00 -2,40 -2,71

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,45 -0,05 0,00 0,05 0,10 -0,12 0,00 0,00 0,80 -3,54 0,00 0,01 0,20 1,44

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,25 -0,16 0,00 0,05 -0,20 -0,42 0,00 0,00 -7,60 -15,59 0,00 0,01 -2,20 -1,27

0,00 0,00 -0,15 -0,11 0,00 0,00 -0,08 -0,77 0,00 0,00 -1,06 -2,13 0,07 0,89 0,18 0,20

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 -0,15 -0,11 0,00 0,00 -0,08 -0,77 0,00 0,00 -1,06 -2,13 0,07 0,89 0,18 0,20

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,10 -0,27 0,00 0,05 -0,28 -1,19 0,00 0,00 -8,66 -17,72 0,07 0,90 -2,02 -1,07

Ensemble Property Casualty MiscellaneousHealth Motor Marine, aviation, transp.Personal accident

Affaires directes à l'étranger Affaires indirectes



Rapport sur la situation financière : 
modèle quantitatif « Solvabilité individuelle »
Individuel

Clôture ex. préc. Adaptations 
ex. préc.

Clôture ex. ss revue

Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF
Différence entre valeur des actifs 
proches du marché et somme valeur 
estimative la meilleure possible des 
engagements d’assurance plus valeur 
proche du marché des autres 
engagements 2 123,8 1 872,8
Déductions -129,3 -65,9
Fonds propres de base 1 994,4 1 806,9
Capital complémentaire 0,0 0,0
CPR 1 994,4 1 806,9

Clôture ex. préc. Adaptations 
ex. préc.

Clôture ex. ss revue

Mio. CHF Mio. CHF Mio. CHF
Risque technique 282,3 260,2
Risque de marché 396,1 377,8
Effets de diversification -226,7 -225,9
Risque de crédit 79,0 73,2
Montant minimum et autres effets sur le 
capital cible 109,3 84,8
Capital cible 640,1 570,0

Clôture ex. préc. Adaptations 
ex. préc.

Clôture ex. ss revue

% % %
Quotient SST 355,2% 354,9%

Calcul du 
capital porteur 
de risque (CPR)

Calcul du 
capital cible

Monnaie : CHF ou monnaie du rapport SST
Indications en millions 

1



Individuel
Clôture 

ex. préc.
Adaptations 

ex. préc.
Clôture ex. 

ss revue
881,3 883

0,0 0
1 079,8 1 013

87,5 70
318,5 222
279,0 225
891,9 804,3
530,6 475
361,4 329

0,0 0
0,0 0

3 537,9 3 217,1

23,8 24
9,6 17

135,9 192
87,0 61,6

87,0 62

87,5 87

21,6 24
16,7 23
31,4 39

12,3 16
425,8 483,6

Total valeur des actifs 
proche du marché 3 963,7 3 700,7

1 411,4 1 271,8

1 411,4 1 272

8,5 11
0,0 0

22,0 22
7,9 7

348,0 354
19,1 141
23,0 21

Somme BEL plus valeur 
proche du marché des 
autres engagements

1 840,0 1 827,8

2 123,8 1 872,8

*BEL: Best Estimate of Liabilities

Monnaie : CHF ou monnaie du rapport SST
Indications en millions 

Rapport sur la situation financière : 
modèle quantitatif « Bilan individuel proche du marché »

Valeur des placements 
proche du marché

Biens immobiliers
Participations
Titres à revenu fixe
Prêts
Hypothèques 
Actions
Autres placements
Placements collectifs de capitaux
Placements alternatifs de capitaux
Produits structurés
Autres placements de capitaux

Valeur des autres actifs 
proche du marché

Placements provenant de l'assurance sur la vie liée à des participations
Créances sur instruments financiers dérivés
Dépôts découlant de la réassurance acceptée
Liquidités

Réassurance active : assurance dommages
Assurance directe : assurance-maladie

Capital non encore libéré

Réassurance active : assurance-maladie
Assurance directe : autres affaires
Réassurance active : autres affaires
Assurance directe : assurance-vie liée à des participations
Réassurance active : assurance-vie liée à des participations
Immobilisations corporelles
Frais d'acquisition différés, activés, non encore amortis
Immobilisations incorporelles

Total des autres placements 

Part des réassureurs dans les provisions techniques
Assurance directe : assurance sur la vie 
(hors ass.-vie liée à des participations)
Réassurance active : assurance sur la vie 
(hors ass.-vie liée à des participations)
Assurance directe : assurance dommages

Créances nées d'opérations d’assurance
Autres créances
Autres actifs

Assurance directe : assurance-vie liée à des participations

Comptes de régularisation
Total des autres actifs

Total de la valeur des actifs proche du marché

Valeur estimative la meilleure possible des provisions pour engagements d’assurance
Assurance directe : assurance sur la vie 
(hors ass.-vie liée à des participations)
Réassurance active : assurance sur la vie 
(hors ass.-vie liée à des participations)
Assurance directe : assurance dommages
Assurance directe : assurance-maladie
Réassurance active : assurance dommages
Réassurance active : assurance-maladie
Assurance directe : autres affaires
Réassurance active : autres affaires
Valeur estimative la meilleure possible des provisions pour engagements de l'assurance 
sur la vie liée à des participations

Réassurance active : assurance-vie liée à des participations

Valeur proche du marché 
des autres engagements

Provisions non techniques
Dettes liées à des instruments de taux
Dettes sur instruments financiers dérivés
Dépôts résultant de la réassurance cédée
Dettes nées d'opérations d'assurance
Autres passifs
Comptes de régularisation
Dettes subordonnées

BEL*: Valeur estimative la 
meilleure possible des 
engagements d’assurance 
(y compris ass.-vie liée à 
des participations)

Somme valeur estimative la meilleure possible des engagements d’assurance plus 
valeur proche du marché des autres engagements

Différence entre valeur des actifs proches du marché et la somme de BEL plus la 
valeur proche du marché des autres engagements


