Vaudoise Umbrella Fund

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art "Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen”

Prospekt mit integriertem Fondsvertrag 27. Februar 2026

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht
veroffentlicht) sind Grundlage fur alle Zeichnungen von Anteilen des Fonds.

Guiltigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, im Basisinformationsblatt oder im Fondsvertrag enthalten sind.

Teil I: Prospekt

1.  Informationen liber den Anlagefonds
1.1 Griindung des Anlagefonds in der Schweiz
Der Fondsvertrag des Vaudoise Umbrella Fund wurde von der UBS Fund Management (Switzerland) AG als Fondsleitung aufgestellt und mit Zustimmung der
UBS Switzerland AG als Depotbank der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA (nachstehend "FINMA") unterbreitet und von dieser erstmals am
21. November 2016 genehmigt.
1.2 Dauer
Der Umbrella-Fonds beziehungsweise seine Teilvermogen bestehen auf unbestimmte Zeit.
1.3 Fir den Anlagefonds geltende Steuervorschriften
Der Umbrella-Fonds beziehungsweise seine Teilvermogen besitzen in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Deshalb unterliegen sie weder einer Ertrags-
noch einer Kapitalsteuer.
Die vollumfangliche Rickzahlung der von inlandischen Ertragen in den Teilvermdgen abgezogenen eidgendssischen Verrechnungssteuer kann von der
Fondsleitung flr das entsprechende Teilvermdgen beantragt werden.
Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne kénnen den jeweiligen Steuerabziigen des Anlagelandes unterliegen.
Soweit moglich wird die Riickzahlung dieser Steuern von der Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden
Abkommen fir die Anleger mit Domizil in der Schweiz zuriickgefordert.
Der von den Teilvermdgen zurlickbehaltene und wieder angelegte Nettoertrag unterliegt der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von
35%.
In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration in ihrer Steuererklarung beziehungsweise
durch separaten Verrechnungssteuerantrag zurtickfordern.
Im Ausland domizilierte Anleger kénnen die Bundessteuer entsprechend dem allfallig zwischen der Schweiz und ihrem Domizilland bestehenden
Doppelbesteuerungsabkommen zurtickfordern. Bei fehlendem Abkommen besteht keine Ruckforderungsmaglichkeit.
Ferner kdnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschuttet oder thesauriert, je nach Person, welche die Anteile direkt oder indirekt halt,
teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer (zum Beispiel abgeltende Quellensteuer, Europaische Zinsbesteuerung, Foreign Account Tax
Compliance Act) unterliegen.
Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse
und Praxis der Steuerbehérden bleiben ausdricklich vorbehalten.
Die Besteuerung und die tbrigen steuerlichen Auswirkungen fiir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Fondsanteilen
richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des Anlegers. Fiir diesbeziigliche Auskiinfte wenden sich Anleger an
ihren Steuerberater.
Der Umbrella-Fonds beziehungsweise die Teilvermdgen haben folgenden Steuerstatus:
Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informationsaustausch):
Die Teilvermogen qualifizieren fur die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im Sinne des gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandards der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur Informationen tber Finanzkonten (GMS) als nicht meldendes Finanzinstitut.
FATCA:
Die Teilvermdgen dieses Umbrella-Fonds sind bei den US-Steuerbehérden als "registered deemed compliant” gemaéss Modell 2 IGA im Sinne der Sections
1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbezuglicher Erlasse, "FATCA") angemeldet.
1.4 Geschaftsjahr
Das Geschaftsjahr dauert vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.
1.5 Priifgesellschaft
Die Prufgesellschaft ist die Ernst & Young AG, Basel.
1.6. Anteile

Der Umbrella-Fonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung verpflichtet, den Anleger nach Massgabe der von ihm
erworbenen Anteile am Fonds bzw. an dessen Teilvermdgen zu beteiligen und die Teilvermdgen gemass den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag

selbststandig und im eigenen Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag Ubertragenen Aufgaben am
Fondsvertrag teil.

Der Umbrella-Fonds umfasst zurzeit die folgenden Teilvermogen:

—Vaudoise Umbrella Fund - Defensive
—Vaudoise Umbrella Fund - Balanced
—Vaudoise Umbrella Fund - Dynamic
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Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehorde fir jedes Teilvermogen
jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

Es bestehen zurzeit folgende Anteilsklassen:

Teilvermogen Anteils- | Rechnungseinheit und| Verwendung des Maximale Maximale
klasse! | Referenzwihrung Erfolgs Verwaltungskommission| Ausgabekommission
(8 22 des (§ 19 Ziff. 1 des (§ 18 ziff. 1
Fondsvertrags) Fondvertrags) des
Fondsvertrags)

Vaudoise Umbrella Fund - Defensive A CHF Thesaurierung 0%

Vaudoise Umbrella Fund - Defensive D CHF Thesaurierung 0%

Vaudoise Umbrella Fund - Defensive M CHF Thesaurierung 1,5% 0%

Vaudoise Umbrella Fund - Defensive N CHF Thesaurierung 0%

Vaudoise Umbrella Fund - Defensive P CHF Thesaurierung 5%

Vaudoise Umbrella Fund - Balanced A CHF Thesaurierung 0%

Vaudoise Umbrella Fund - Balanced D CHF Thesaurierung 15% 0%

Vaudoise Umbrella Fund - Balanced N CHF Thesaurierung 0%

Vaudoise Umbrella Fund - Balanced P CHF Thesaurierung 5%

Vaudoise Umbrella Fund - Dynamic A CHF Thesaurierung 0%

Vaudoise Umbrella Fund - Dynamic D CHF Thesaurierung 0%

Vaudoise Umbrella Fund - Dynamic N CHF Thesaurierung 1,5% 0%

Vaudoise Umbrella Fund - Dynamic P CHF Thesaurierung 5%

Vaudoise Umbrella Fund - Dynamic S CHF Thesaurierung 0%

' Die folgenden Anteilsklassen sind geméss § 6 Ziff. 4 des Fondsvertrags folgenden Anlegern vorbehalten:

- Klasse A: offen ausschliesslich fur die Vaudoise Vie, Compagnie d’Assurances SA zur Anlage von Vorsorgevermogen (Einmalpramien oder periodische
Pramien) in ihnrem Namen, jedoch auf Rechnung der Lebensversicherungsnehmer der Vaudoise Vie, Compagnie d'Assurances SA.

- Klasse D: offen fur alle in der Schweiz domizilierten Anleger, die sich Uber die von VAUDOISE GENERALE, Compagnie d'Assurances SA, betriebene
Internetplattform “Vaudoise Invest Plus" registrieren. Zeichnungen von Anteilen erfolgen ausschliesslich tber Banken, die mit VAUDOISE GENERALE,
Compagnie d'Assurances SA, eine Partnerschaft verfligen.

- Klasse M: offen ausschliesslich fur die Vaudoise Vie, Compagnie d'Assurances SA zur Anlage von Vorsorgevermdgen in ihrem Namen, jedoch auf
Rechnung der Lebensversicherungsnehmer der Vaudoise Vie, Compagnie d'Assurances SA, die ihre Lebensversicherungspolice zwecks Finanzierung
eines Hypothekendarlehens verpfandet haben.

- Klasse N: offen ausschliesslich fur die Vaudoise Vie, Compagnie d’'Assurances SA, die Vaudoise Assurances Holding SA und die Mutuelle Vaudoise,
Société coopérative, zur Anlage ihres jeweiligen Gesamtvermogens (“nostro”) in ihrem Namen und auf ihre eigene Rechnung.

- Klasse P: offen ausschliesslich fuir Anleger, die Anteile des Umbrella-Fonds (i) im Rahmen einer langfristigen Vermogensverwaltungsbeziehung mit
einem von der VAUDOISE GENERALE, Compagnie d'Assurances SA, anerkannten Finanzintermediar im Sinne von Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG zeichnen
und (i) die nicht gemass Art. 10 Abs. 3ter KAG und Art. 6a KKV erklart haben, dass sie nicht als qualifizierte Anleger betrachtet werden wollen.

- Klasse S: offen ausschliesslich fur die Vaudoise Vie, Compagnie d'Assurances SA zur Anlage von Vorsorgevermdgen (Einmalpréamien im
Zusammenhang mit “Renten " produkten) in ihrem Namen, jedoch auf Rechnung der Lebensversicherungsnehmer der Vaudoise Vie, Compagnie
d'Assurances SA.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermdgen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine Anteilsklasse fir
Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundséatzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte
Leistung zukommt.

Umtausch von Anteilen

Die Anleger konnen jederzeit von einer Anteilsklasse in eine andere oder von einem Teilvermdgen in ein anderes wechseln, wenn sie die fiir die Anteilsklasse, in die sie
investieren mochten, geltenden Bestimmungen erfllen. Die Umtauschantrage unterliegen denselben Bestimmungen wie die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen (siehe
§ 17 des Fondsvertrags). Der Anleger erhalt Anteile des Teilvermogens, in das seine Position umgetauscht wird, im Wert der Anteile vor deren Umtausch.
Berechnungsgrundlage ist der Nettoinventarwert der Anteile am Tag des Umtauschs. Es wird keine Kommission oder Umtauschgebuhr belastet.

Kotierung und Handel
Kotierung der Anteile: Keine

Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile des Anlagefonds

Die Anteile der Teilvermdgen werden auf wéchentlicher Basis jeweils donnerstags (Tag der Bewertung) ausgegeben oder zurtickgenommen. Keine Ausgabe
oder Rucknahme findet an Bankfeiertagen in Zurich statt — in diesem Fall werden die Anteile am ersten darauffolgenden Werktag ausgegeben oder
zurickgenommen — oder wenn ausserordentliche Verhdltnisse im Sinne von § 17 des Fondsvertrags vorliegen.

Die Fondsleitung und die Depotbank kénnen nach freiem Ermessen Zeichnungsantrage ablehnen.

Die Zeichnungs- und Ruicknahmeauftrage, die bis spatestens 14.00 Uhr am Dienstag (Auftragstag) oder im Falle eines Bankfeiertages in Zurich am ersten
Werktag zuvor bis zur gleichen Uhrzeit bei der Depotbank vorliegen, werden am ersten Donnerstag nach dem Auftragstag (Bewertungstag) oder im Falle
eines Bankfeiertages in Zurich am ersten darauffolgenden Werktag auf der Basis des an diesem Tag berechneten Nettoinventarwertes abgewickelt.

Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit zum Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am
Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse des Vortages (d.h. ausser bei Feiertagen am Donnerstag auf der Basis der Schlusskurse von Mittwoch) oder, falls
die Fondsleitung der Ansicht ist, dass dies keinen angemessenen Marktwert widerspiegelt, auf der Basis der letzten verflgbaren Kurse berechnet. Wird
aufgrund aussergewohnlicher Umstande eine Bewertung nach den geltenden Regeln fur nicht anwendbar oder ungenau erachtet, ist die Fondsleitung
berechtigt, jedes andere allgemein anerkannte und nachprifbare Bewertungskriterium anzuwenden, um zu einer angemessenen Bewertung des
Nettovermdgens des Teilvermdgens zu gelangen.

Der Nettoinventarwert einer Anteilsklasse eines Teilvermogens ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Teilvermégens
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zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Teilvermogens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf die kleinste gangige Einheit der Rechnungseinheit des betreffenden
Teilvermogens gerundet.

Der Ausgabepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich gemdss § 16 des Fondsvertrags aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert dieser
Klasse, zuzuglich einer allfalligen Ausgabekommission. Die Hohe der Ausgabekommission ist aus der nachfolgenden Ziff. 5.3 ersichtlich.

Der Ricknahmepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich gemass § 16 des Fondsvertrags aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert dieser
Klasse, abzuglich einer allfalligen Riicknahmekommission. Die Hohe der Riicknahmekommission ist aus der nachfolgenden Ziff. 5.3 ersichtlich.

Der Ausgabe- und der Ricknahmepreis werden auf die kleinste gangige Einheit der Rechnungseinheit gerundet. Die Zahlung erfolgt spatestens drei
Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag (Valuta auf maximal drei Bankarbeitstage in Zurich festgelegt).

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die dem Fonds aus der Anlage des
einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Fondsvermdgen
belastet.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefthrt

Die Anleger der Klasse N kénnen ausschliesslich im Rahmen der Lancierung des Fonds bzw. der Teilvermogen beantragen, dass sie im Falle einer Zeichnung
anstelle einer Einzahlung in bar Anlagen in das Fondsvermégen leisten ("Sacheinlage”). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung zu stellen. Die
Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sacheinlagen zuzulassen. Die Fondsleitung entscheidet allein Gber Sacheinlagen und stimmt solchen Geschaften nur zu,
sofern die Ausfuhrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang mit der Anlagepolitik des Fonds steht und die Interessen der Gbrigen Anleger dadurch
nicht beeintrachtigt werden. Die Details von Sacheinlagen sind in § 17 Ziff. 7 Fondsvertrag geregelt.

Unter besonderen Umstédnden, wenn etwa die Anlagen in das Teilvermégen nicht ausreichend liquide sind oder die Zielfonds nicht gentigend Anteile zuriicknehmen kénnen,
um die Ricknahmen angemessen zu bedienen, kann die Fondsleitung nach freiem Ermessen entscheiden, im Interesse der im Teilvermégen verbleibenden Anleger alle
Riicknahmeantrége an den Tagen zu kiirzen (Gating), an denen der Nettogesamtbetrag der Riicknahmen (ohne Berlicksichtigung von Sacheinlagen oder -auslagen) 10%
des Fondsvermdgens oder 50 Mio. in der Rechnungseinheit des Teilvermdgens Ubersteigt, oder wenn einer der Zielfonds ein Gating einfiihrt oder Riicknahmen nicht bearbeitet
oder sie aus anderen Griinden nicht fristgerecht bearbeitet.

Unter diesen Umstanden kann die Fondsleitung nach freiem Ermessen entscheiden, alle Riicknahmeantrége proportional und im gleichen Umfang zu kiirzen. Der verbleibende
Teil der Ricknahmeantrdge gilt als am néchsten Bewertungstag eingegangen und wird zu den an diesem Tag geltenden Bedingungen bearbeitet. Somit gibt es keine
Vorzugshehandlung zuriickgestellter Ricknahmeantrage. Die Fondsleitung teilt den Entscheid Gber die Einfihrung und die Aufhebung des Gatings unverztglich der
Priifgesellschaft, der Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Hinweis bezlglich der mit dem Gating verbundenen Risiken: Die Finanzmarkte, an denen das Fondvermdgen investiert wird, kdnnen voribergehend illiquide werden. Das
bedeutet je nach ihrem Volumen, dass die Fondsanlagen nicht jederzeit zu den erwarteten Preisen verkauft werden koénnen oder die Zielanlagen die Riicknahmen nicht
bedienen konnen oder sie nicht innerhalb der festgelegten Fristen bedienen. Unter solchen Umsténden kann es vorkommen, dass es nicht moglich oder nicht im Interesse
der Anleger ist, Fondsanlagen zu verkaufen oder zuriickzunehmen. Derartige Marktbedingungen konnen zu Liquiditatsproblemen beim Teilvermdgen fiihren. Daher ist es
maglich, dass die Fondsleitung gemass § 17 Ziff. 4 die Ruickzahlung der Anteile verschiebt, die Riicknahmen proportional (Gating) kiirzt oder das Teilvermégen liquidiert.
Langfristig kann dies die Riicknahme der Anteile und die Ausschiittung der Riicknahme- oder Liquidierungsertrage verzégern. Uberdies kann die llliquiditat der Fondsanlagen
auch zu Stérungen oder Abweichungen in Bezug auf die Umsetzung der Anlageziele oder der Anlagestrategie (z.B. Indexnachbildung) fthren.

Anlageziele und Anlagepolitik des Fonds beziehungsweise seiner Teilvermégen
Anlageziele der Teilvermégen

A) Vaudoise Umbrella Fund - Defensive

Das Anlageziel des Teilvermogens besteht darin, mittelfristig einen Ertrag und einen Wertzuwachs zu erzielen; dazu investiert es in ein diversifiziertes
Portfolio, das vornehmlich aus Effektenfonds und anderen Fonds besteht. Das Teilvermégen strebt mittelfristig Vorsorgesparen ohne erhdhte
Anlagerisiken an.

B) Vaudoise Umbrella Fund - Balanced

Das Anlageziel des Teilvermogens besteht darin, mittel- oder langfristig einen Ertrag und einen Wertzuwachs zu erzielen; dazu investiert es in ein
diversifiziertes Portfolio, das vornehmlich aus Effektenfonds und anderen Fonds besteht. Das Teilvermdgen strebt Vorsorgesparen in Kombination mit
mittel- oder langfristig interessanten Ertragsperspektiven ohne erhthte Anlagerisiken an.

C) Vaudoise Umbrella Fund - Dynamic

Das Anlageziel des Teilvermogens besteht darin, langfristig einen Ertrag und einen Wertzuwachs zu erzielen; dazu investiert es in ein diversifiziertes
Portfolio, das vornehmlich aus Effektenfonds und anderen Fonds besteht. Das Teilvermégen strebt langfristiges Wachstum mit einer diversifizierten
Risikoverteilung an.

Anlagepolitik der Teilvermégen

Jedes Teilvermdgen investiert sein Vermagen in ein diversifiziertes Portfolio, das hauptséchlich offene kollektive Kapitalanlagen umfasst (Zielfonds). Die
Anleger werden gemass Art. 85 Abs. 2 KKV darauf aufmerksam gemacht, dass das Vermégen der Teilvermégen hauptsachlich in Anteile kollektiver
Kapitalanlagen investiert wird, d.h. in andere Anlagearten als in Art. 70 Abs. 1 Bst. a und e KKV vorgesehen.

A) Vaudoise Umbrella Fund - Defensive

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert das Teilvermégen, nach Abzug der flissigen Mittel, den Grossteil seines Vermagens in Anteile mehrerer
anderer Effektenfonds oder anderer Fonds (Zielfonds) — hauptsachlich schweizerische, aber auch ausldandische kollektive Kapitalanlagen —, die wiederum
ihr Vermdgen vornehmlich in Anleihen (einschliesslich Wandelanleihen, Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen) und anderen fest- oder
variabel verzinslichen Schuldtiteln oder Forderungsrechten, die auf Schweizer Franken lauten und von privaten oder 6ffentlichen Schuldnern ausgegeben
werden, anlegen. Das Teilvermdgen darf Geldmarktinstrumente und Guthaben auf Sicht und Zeit halten.

Gemass § 12 des Fondsvertrags darf das Teilvermogen zur Absicherung des Wahrungsrisikos von Anlagen, die auf andere Wéhrungen als den Schweizer
Franken lauten, Derivate einsetzen.

B) Vaudoise Umbrella Fund - Balanced

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert das Teilvermégen, nach Abzug der flissigen Mittel, den Grossteil seines Vermagens in Anteile mehrerer
anderer Effektenfonds oder anderer Fonds (Zielfonds) — hauptsachlich schweizerische, aber auch ausldndische kollektive Kapitalanlagen —, die wiederum
ihr Vermogen vornehmlich in Anleihen (einschliesslich Wandelanleihen, Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen) und anderen fest- oder
variabel verzinslichen Schuldtiteln oder Forderungsrechten, die auf Schweizer Franken lauten und von privaten oder 6ffentlichen Schuldnern ausgegeben
werden, oder in schweizerischen oder auslandischen Beteiligungstiteln oder -rechten (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Anteilscheine und
andere) anlegen. Das Teilvermogen darf Geldmarktinstrumente und Guthaben auf Sicht und Zeit halten.

Gemadss § 12 des Fondsvertrags darf das Teilvermdgen zur Absicherung des Wahrungsrisikos von Anlagen, die auf andere Wéhrungen als den Schweizer
Franken lauten, Derivate einsetzen.

C) Vaudoise Umbrella Fund - Dynamic

Um sein Anlageziel zu erreichen, investiert das Teilvermdgen, nach Abzug der flissigen Mittel, den Grossteil seines Vermdgens in Anteile mehrerer
anderer Effektenfonds oder anderer Fonds (Zielfonds) — hauptsachlich schweizerische, aber auch auslandische kollektive Kapitalanlagen —, die wiederum
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ihr Vermogen vornehmlich in schweizerischen oder ausléandischen Beteiligungstiteln oder -rechten (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Anteilscheine und andere) anlegen. Das Teilvermdgen darf Geldmarktinstrumente und Guthaben auf Sicht und Zeit halten.

Gemadss § 12 des Fondsvertrags darf das Teilvermdgen zur Absicherung des Wahrungsrisikos von Anlagen, die auf andere Wéhrungen als den Schweizer
Franken lauten, Derivate einsetzen.

Einsatz von Derivaten

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten darf jedoch auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer
Abweichung von den Anlagezielen beziehungsweise zu einer Veranderung des Anlagecharakters der Teilvermagen fihren. Bei der Risikomessung gelangt
der Commitment-Ansatz | zur Anwendung.

Die Derivate werden lediglich zur Absicherung von Anlagepositionen eingesetzt.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen durfen Derivate nur zum Zwecke der Wéhrungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die
Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Es durfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden, d.h. "Call"- oder "Put"-Optionen, " Credit Default Swaps" ("CDS"), Swaps und Termingeschéfte
("Futures" und "Forwards"), wie sie im Fondsvertrag naher beschrieben sind (vgl. § 12), sofern deren Basiswerte geméass Anlagepolitik als Anlage zuldssig
sind. Die Derivate konnen an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt oder OTC (over-the-counter)
abgeschlossen sein. Derivate unterliegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei ihren Verpflichtungen
nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.

Mit einem CDS wird das Ausfallrisiko einer Kreditposition vom Risikoverk&ufer auf den Risikokdufer Gbertragen. Dieser wird daftr mit einer Prémie
entschadigt. Die Hohe dieser Pramie hangt u.a. von der Wahrscheinlichkeit des Schadenseintritts und der maximalen Héhe des Schadens ab; beide Faktoren
sind in der Regel schwer zu bewerten, was das mit CDS verbundene Risiko erhoht. Der Umbrella-Fonds kann sowohl als Risikoverkaufer wie auch als
Risikokdufer auftreten.

Der Einsatz dieser Instrumente darf auch unter ausserordentlichen Marktverhéltnissen weder eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermogen
austiben noch einem Leerverkauf entsprechen.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen sowie zu den zuldssigen Anlagetechniken und -instrumenten (insbesondere derivative
Finanzinstrumente sowie deren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. 8§ 7-15) ersichtlich.

Strategie hinsichtlich Sicherheiten im Rahmen von Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten
Transaktionen mit derivativen Finanzinstrumenten kénnen Gegenparteirisiken nach sich ziehen. Diese Risiken werden wie folgt minimiert:
Sicherheitsniveau

Die Besicherung von Derivatgeschéften richtet sich nach den einschlagigen Vorschriften fur die Abwicklung von solchen Geschaftsarten. Zentral
abgewickelte Derivatgeschéfte unterliegen immer einer Besicherung. Der Umfang und die Hohe richten sich nach den jeweiligen Vorschriften der zentralen
Gegenpartei, resp. der Clearingstelle.

FUr nicht zentral abgewickelte Derivatgeschafte kann die Fondsleitung oder ihre Beauftragten mit den Gegenparteien gegenseitige
Besicherungsvereinbarungen abschliessen. Der Wert der ausgetauschten Garantien muss dauerhaft mindestens dem Wiederbeschaffungswert der
Derivatgeschéfte entsprechen. Dartiber hinaus konnen bestimmte Garantien mit einem Abschlag bewertet werden. Dieser Abschlag basiert auf der
Volatilitat der Markte und auf der Liquidationswahrscheinlichkeit der Garantie.

Zulassige Arten von Sicherheiten

- Aktien, sofern diese an einer Borse oder einem anderen, dem Publikum offenstehenden Markt, der eine hohe Liquiditat besitzt und Teil eines
grossen Index ist, gehandelt werden.

—  Den Aktien gleichgestellt werden ETF, die in Form von Effektenfonds, anderen traditionellen Anlagefonds schweizerischen Rechts oder OGAW
kotiert sind, wenn sie einen oben genannten Index nachbilden und den Index physisch reproduzieren. ETF mit synthetischer Replikation auf
Swap-Basis sind nicht zuldssig

- Anleihen, sofern diese an einer Borse oder einem anderen dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und deren Emittent ein
hohes Kreditrating besitzt. Ein Rating ist nicht erforderlich fur Staatsanleihen der USA, von Japan, Grossbritannien, Deutschland und der
Schweiz (einschliesslich der "Lander" und der Kantone).

—  Den Staatsanleihen gleichgestellt werden handelbare Schatzanweisungen und Schatzanleihen mit einer Staatsgarantie, sofern der Staat oder
die Emission ein erstklassiges Kreditrating besitzt bzw. sofern diese von den USA, Japan, Grossbritannien, Deutschland oder der Schweiz
emittiert werden (einschliesslich der "L&nder" und der Kantone).

- Geldmarktfonds, sofern diese der SFAMA-Richtlinie oder der Richtlinie des Ausschusses der Europdischen Aufsichtsbehorden fiur das
Wertpapierwesen (CESR) im Hinblick auf Geldmarktfonds entsprechen, eine tagliche Rticknahmeoption besitzen und von erstklassiger Qualitat
sind oder von der Fondsleitung als erstklassig erachtet werden.

- Flussige Mittel (Cash Collateral), wenn sie in einer frei konvertierbaren Wéhrung vorliegen.
Sicherheitsmargen

Im Falle einer Garantie flr nicht zentral abgerechnete Derivate finden die folgenden Mindestabschlage Anwendung (Abschlag in % gegeniber dem
Marktwert), sofern eine Garantievereinbarung mit der Gegenpartei abgeschlossen wurde:

—  Flussige Mittel 0%

—  Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von bis zu 1 Jahr 1-3%
—  Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von 1 bis 5 Jahren 3-5%
—  Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von 5 bis 10 Jahren 4-6%
—  Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von mehr als 10 Jahren 5-7%.

Barsicherheiten konnen wie folgt und mit den folgenden Risiken wieder angelegt werden:

Barguthaben auf Sicht oder mit kurzer Félligkeit, Staatsanleihen mit hoher Bonitdtsnote, Geldmarktinstrumente mit Gegenparteien, die eine hohe
Zahlungsfahigkeit besitzen, sowie Geldmarktfonds, die der SFAMA-Richtlinie oder der CESR-Richtlinie fir Geldmarktfonds unterliegen.

Bargarantien mussen immer in der Wahrung der erhaltenen Garantien reinvestiert werden.



1.9.4

1.9.5

Die Fondsleitung Uberwacht regelmassig die Risiken, die sich aus der Reinvestition der Bargarantien ergeben. Allerdings unterliegen diese Anlagen einem
Kreditrisiko, und der Wert kann durch Wertschwankungen beeinflusst werden. Zudem kann ein gewisses Liquiditatsrisiko nicht ausgeschlossen werden.

Effektenleihe

Die Fondsleitung nimmt keine Effektenleihe-Geschafte vor.

Pensionsgeschéfte

Die Fondsleitung fuihrt keine Pensionsgeschafte durch.

Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert einer Anteilsklasse eines Teilvermdgens ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Teilvermdgens
zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Teilvermdgens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf die kleinste géngige Einheit der Rechnungseinheit des betreffenden
Teilvermogens gerundet.

Vergiitungen und Nebenkosten
Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Vermogens der Teilvermégen (Auszug aus § 19 des Fondsvertrags)

Eine detaillierte Aufstellung der nicht in der Verwaltungskommission der Fondsleitung enthaltenen VergUtungen und Nebenkosten oder deren
Verwendung ist in § 19 des Fondsvertrags enthalten. Die maximale Verwaltungskommission betragt 1,5% des Nettoinventarwertes des Fonds und wird
dem Vermdgen der Teilvermdgen pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes belastet und jeweils am Quartalsende gezahlt. Im
Rahmen des vorgenannten maximalen Satzes wird hinsichtlich der Darstellung der maximalen Verwaltungskommission pro Teilvermdgen und/oder
Anteilsklasse auf Abschnitt 1.1 verwiesen.

Die Kommission wird verwendet fur die Leitung, die Vermdgensverwaltung, den Vertrieb sowie alle Tatigkeiten der Depotbank wie die Aufbewahrung
des Fondsvermdgens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 aufgefuhrten Aufgaben (Verwaltungskommission einschliesslich
Depotbankkommission).

Ausserdem werden damit die folgenden Dienstleistungen Dritter vergUtet:

a)  Kosten im Zusammenhang mit dem An- und Verkauf der Anlagen einschliesslich Absicherungsgeschaften, namentlich marktubliche
Courtagen, Kommissionen, Abwicklungs- und LiquidationsgebUhren sowie Bankspesen, Steuern und Abgaben, sowie Kosten fur die Uberpriifung
und Aufrechterhaltung von Qualitatsstandards bei physischen Anlagen;

b)  Abgaben der Aufsichtsbehérde fur die Grindung, Anderung, Liquidation, Fusion oder Vereinigung des Fonds oder allfélliger Teilvermogen;
¢)  Jahresgebuhr der Aufsichtsbehorde;

d)  Honorare der Priifgesellschaft fur die Priifung sowie fiir Bescheinigungen im Rahmen von Griindungen, Anderungen, Liquidation, Fusion oder
Vereinigung von Fonds oder allfalliger Teilvermogen;

e)  Honorare fir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit Griindungen, Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigung von Fonds
oder allfélliger Teilvermogen sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen des Fonds und seiner Anlegerinnen und Anleger;

) Kosten fir die Publikation des Nettoinventarwertes des Fonds oder seiner Teilvermégen sowie sdmtliche Kosten fir Mitteilungen an die
Anlegerinnen und Anleger (einschliesslich der Ubersetzungskosten), die nicht einem Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

g)  Kosten fur den Druck und die Ubersetzung juristischer Dokumente sowie der Jahres- und Halbjahresberichte des Anlagefonds;

h)  Kosten fir eine allfdllige Eintragung des Fonds bei einer auslandischen Aufsichtsbehérde, namentlich von der auslandischen Aufsichtsbehérde
erhobene Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie die Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

i) Kosten im Zusammenhang mit der Austbung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den Anlagefonds, einschliesslich der
Honorarkosten fir externe Beraterinnen und Berater;

i Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds eingetragenem geistigen Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Fonds;

k)  alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen durch die Fondsleitung, den Verwalter
kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank verursacht werden;

) Kosten fur die Registrierung oder Verlangerung des Identifikators eines Rechtstragers (Legal Entity Identifier) bei in- und ausléandischen
Registrierungsstellen;

m) Kosten und Gebuhren fur den Einkauf und die Nutzung von Daten und Datenlizenzen, soweit sie dem Fonds beziehungsweise den
Teilvermogen zugerechnet werden kénnen und keine Recherchekosten darstellen;

n)  Kosten und Gebiihren fiir die Nutzung und Uberpriifung unabhéngiger Label.
Ausserdem werden aus der Verwaltungskommission der Fondsleitung Retrozessionen und/oder Rabatte gemass Ziff. 5.3.3 des Prospekts bezahlt.
Der effektiv angewandte Satz der Verwaltungskommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, darf hochstens 2% betragen. Im Jahresbericht ist der maximale Satz der
Verwaltungskommissionen der Zielfonds, in die investiert wird, anzugeben.

1.11.2 Total Expense Ratio

Die Gesamtkostenquote, die dem Fondsvermogen laufend belastet wird (Total Expense Ratio, TER), betrug:

2022 IAnteilsklasse "A": 0,77 % Anteilsklasse "A": 0,93% [Anteilsklasse "A": 0,98%

IAnteilsklasse "M": 0,92% Anteilsklasse "N": 0,43% [Anteilsklasse "N": 0 ,38%

IAnteilsklasse "N": 0,47 % lAnteilsklasse "S": 0,98%

2023 IAnteilsklasse "A": 0,72% IAnteilsklasse "A": 0,89% |Anteilsklasse "A": 0,98%




IAnteilsklasse "M": 0,87 %

IAnteilsklasse "N": 0,39%

IAnteilsklasse "N": 0,39%

2024

IAnteilsklasse "N": 0,42%

Anteilsklasse "S": 0,98%

Anteilsklasse "A": 0,71%

IAnteilsklasse "A": 0,87 %

IAnteilsklasse "A": 0,94%

Anteilsklasse "M": 0,86%

IAnteilsklasse "N": 0,37 %

IAnteilsklasse "N": 0,34%

Anteilsklasse "N": 0,41%

IAnteilsklasse "S": 0,94%

1.11.3 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der
Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschéadigung kénnen insbesondere samtliche Tatigkeiten zur Férderung des Vertriebs oder der Ubertragung von
Fondsanteilen vergiitet werden, wie die Organisation von Werbeveranstaltungen, die Teilnahme an Events und Messen, die Erstellung von
Werbematerialien, die Vertriebsschulung von Mitarbeitenden usw.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von sich aus kostenlos tber die Hohe der
Entschadigung, die sie fur den Vertrieb erhalten kdnnen.

Auf Anfrage legen die Empfénger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fur den Vertrieb der Fonds dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kénnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen.
Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebuhren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zulassig, sofern sie

—  aus Gebuhren der Fondsleitung bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten;
- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

—  samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfullen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen
Umfang gewéhrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung sind:

—  das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen im Fonds oder gegebenenfalls in der Produktepalette des
Promoters;

—  die Hohe der vom Anleger generierten Gebiihren;
—  das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);
—  die Unterstltzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase eines Fonds;

—  die Anlage in den Fonds resultiert aus der Anlage von Lebensversicherungspramien (mit Ausnahme verpfandeter Lebensversicherungen zur
Finanzierung eines Hypothekendarlehens).

Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.

1.11.4 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 18 des Fondsvertrags)

Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder Vertriebstragern im In- und Ausland: héchstens 5 % des Nettoinventarwertes. Die
maximale Kommission pro Anteilsklasse ist Abschnitt 1.1 oben zu entnehmen.

Rucknahmekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder Vertriebstragern im In- und Ausland: keine.

1.11.5 Gebiihrenteilungsvereinbarungen (*commission sharing agreements") und geldwerte Vorteile ("soft commissions")

Die Fondsleitung hat keine GebuUhrenteilungsvereinbarungen ("commission sharing agreements") oder Vereinbarungen bezlglich sogenannter "soft
commissions" geschlossen.

1.11.6 Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

1.12

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittelbar oder mittelbar selbst verwaltet oder die von einer Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Fondsleitung durch eine gemeinsame Verwaltung, Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, wird keine Ausgabe- oder Riicknahmekommission belastet.

Einsicht in die Publikationen
Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt und die Jahres- bzw. Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank
und allen Vertriebstragern kostenlos bezogen werden.

Rechtsform
Der Umbrella-Fonds ist ein Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art "Effektenfonds” im Sinne des Bundesgesetzes tber die kollektiven Kapitalanlagen
vom 23. Juni 2006.

Der Umbrella-Fonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung verpflichtet, den Anleger nach Massgabe der von
ihm erworbenen Anteile am Fonds bzw. an dessen Teilvermégen zu beteiligen und die Teilvermdgen gemass den Bestimmungen von Gesetz und
Fondsvertrag selbststandig und im eigenen Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag tUbertragenen
Aufgaben am Fondsvertrag teil.

Die wesentlichen Risiken

Die wesentlichen Risiken der Teilvermogen sind: Da Investitionen in das Teilvermdgen normalen Marktschwankungen sowie anderen sich aus Anlagen in
Effekten oder generell aus kollektiven Kapitalanlagen ergebenden Risiken unterliegen, kann ein Wertzuwachs der Anlagen auf keinen Fall garantiert
werden. Der Wert sowie die Rendite der Anlagen kénnen sowohl steigen als auch sinken, und die Realisierung des Anlageziels ist in keinem Fall
sichergestellt. Es besteht keinerlei Gewahr fur den Erhalt einer bestimmten Rendite oder den von der Fondsleitung angebotenen Riicknahmepreis der
Anteile.



Fund-of-Funds-Struktur

Da jedes Teilvermo6gen grundsatzlich in anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds) anlegen kann, wird jedes Teilvermégen als Fund-
of-Funds betrachtet. Diese besondere Struktur hat Vorteile gegeniiber Fonds, die Direktanlagen vornehmen:
—  Investitionen in bestehenden kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds) bieten eine grossere Diversifikation oder Risikoverteilung als Direktanlagen;

— im Falle von Fund-of-Funds erfolgt die Diversifikation nicht ausschliesslich Gber die eigenen Anlagen, da die Zielfonds selbst auch strengen
Regeln zur Diversifikation der Risiken unterliegen. Die Fund-of-Funds ermdglichen dem Anleger auf diese Weise, in ein Produkt zu investieren,
das eine Risikodiversifikation auf zwei Ebenen bietet und damit das Risiko der verschiedenen Zielfonds senkt.

Die Fund-of-Funds-Struktur weist vor allem folgenden Nachteil gegentber Fonds auf, die Direktanlagen tatigen: Es kann passieren, dass die Vergltungen
und Nebenkosten im Rahmen einer Anlage in eine bestehende kollektive Kapitalanlage zweimal erhoben werden (zum Beispiel die der Depotbank und
dem zentralen Verwaltungsdienstleister geschuldeten Kommissionen, die Ausgabe- und Ricknahmekommissionen fir Anteile des Zielfonds, in den das
Teilvermogen investiert). Die Vergltungen und Kosten werden gleichzeitig auf Ebene des Zielfonds und auf Ebene des Fund-of-Funds erhoben. Die
VergUtungen und allgemeinen Nebenkosten sind im Fondsvertrag und nachstehend beschrieben.

Die Auswahl der Zielfonds entspricht quantitativen und qualitativen Kriterien. Die quantitative Analyse soll das historische Risiko-Rendite-Verhaltnis bei
unterschiedlichen Zeithorizonten bestimmen. Die qualitative Analyse bezieht sich ihrerseits auf die Bewertung des Renommees der kollektiven Anlage
beziehungsweise ihrer Fondsleitung, ihrer Unternehmensinfrastruktur, ihres Anlagestils, ihrer Anlageprozesse und ihrer internen Risikokontrolle. Die
qualitativen und quantitativen Bewertungsergebnisse unterliegen einer regelmassigen Uberpriifung.

1.15 Messung des Liquiditatsrisikos
Messung des Liquiditatsrisikos / Informationen iliber den Prozess zur Liquiditdtssteuerung
Die Fondsleitung achtet darauf, dass die Liquiditat der Teilvermdgen an die Anlagen, die Anlagepolitik, die Risikoverteilung, den Anlegerkreis und die Rticknahmefrequenz
angepasst ist (Liquiditatssteuerung). Die Fondsleitung tberwacht fortlaufend die Liquiditat der einzelnen Portfolios und achtet darauf, dass sie regelmassig unter
Beriicksichtigung anderer wichtiger Risiken beurteilt wird, um Liquiditatsrisiken rechtzeitig zu erkennen und angemessen und zeitnah darauf reagieren zu kénnen. Die
Fondsleitung hat insbesondere die folgenden Risiken identifiziert und entsprechende Massnahmen geplant.
Bei Finanzinstrumenten besteht das Risiko, dass ein Markt voriibergehend illiquide wird. Dies kann zur Folge haben, dass die Instrumente nicht zum gewiinschten Zeitpunkt
und/oder in der gewUinschten Menge und/oder zum erwarteten Preis gehandelt werden kénnen. Voriibergehend illiquide Markte in Verbindung mit vielen
Riicknahmeantragen konnen die Fondsleitung daran hindern, Riickzahlungen innerhalb der in diesem Fondsvertrag genannten Fristen und/oder ohne erhebliche
Beeintrachtigung des Nettoinventarwertes des Teilvermégens vorzunehmen.
Bei der Strukturierung und Lancierung der Teilvermégen tberprift die Fondsleitung die Anlagepolitik unter dem Gesichtspunkt der Liquiditat und legt die
Riicknahmefrequenz sowie eine eventuelle Kiindigungsfrist in Abhéngigkeit von der Liquiditét fest. Dariiber hinaus legt die Fondsleitung die der Anlagepolitik der
Teilvermogen entsprechenden Zeichnungs- und Riicknahmebedingungen wie etwa Ausgabe- und/oder Riicknahmekommissionen oder Swinging Single Pricing, den
Aufschub der Riickzahlung, Gating sowie die Sacheinlagen und -auslagen fest.
Uberdies Uberpriift die Fondsleitung grundsétzlich monatlich die Liquiditatsrisiken und berticksichtigt dabei die Liquiditatskennzahlen und die Riicknahmeraten. Bei
bestimmten Anlagekategorien mit beschrankter Liquiditat oder eingeschréankt verfligbaren Informationen am Markt (z.B. Immobilien, Investitionskapital) kann diese
Beurteilung in langeren Abstanden erfolgen. Die Fondsleitung flhrt Beurteilungen nach festen Kriterien durch. Dabei berticksichtigt sie unterschiedliche Szenarien wie unter
anderem Stresstests, um die Teilvermdgen mit moglicherweise hoheren Liquiditatsrisiken zu ermitteln. Die Fondsleitung unterzieht die auf diese Weise identifizierten
Teilvermdgen einer genaueren Analyse und ergreift gegebenenfalls geeignete Massnahmen, um die Liquiditétsrisiken zu beschranken.
Die Faktoren, die das Liquiditétsrisiko beeinflussen, konnen sich standig — manchmal auch unerwartet und erheblich — &ndern. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden,
dass es trotz der durchgeftihrten Analysen und der von der Fondsleitung ergriffenen Massnahmen in den Teilvermdgen zu Liquiditétsrisiken kommt.

2.  Informationen liber die Fondsleitung

2.1 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung
Die Fondsleitung ist die UBS Fund Management (Switzerland) AG. Seit der Griindung im Jahre 1959 als Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung mit Sitz in
4052 Basel, Aeschenplatz 6, im Fondsgeschaft tatig.
Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betrdgt 1 Mio. CHF. Das Aktienkapital ist in Namenaktien eingeteilt und zu 100% einbezahlt.
Die UBS Fund Management (Switzerland) AG ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der UBS Group AG.

2.2 Weitere Angaben zur Fondsleitung
Die Fondsleitung verwaltete in der Schweiz per 31. Dezember 2024 insgesamt 679 Wertschriftenfonds und 15 Immobilienfonds mit einem
Gesamtvermdgen von 757 450 Mio. CHF.
Weiter erbringt die Fondsleitung insbesondere die folgenden Dienstleistungen:
Verwaltungsaufgaben fir kollektive Kapitalanlagen;
Vertretung auslandischer kollektiver Kapitalanlagen.
Weitere Informationen finden Sie auf der Website www.ubs.com/fms.

23 Verwaltung und Administration

Mitglieder des Verwaltungsrates:
Manuel Roller, Prasident

Daniel Conrad Brullmann, Vizeprasident
Francesca Gigli Prym, Mitglied

Michele Sennhauser, Mitglied

Franz Gysin, Mitglied

Werner Alfred Strebel, Mitglied
Andreas Binder, Mitglied

Mitglieder der Fondsleitung:

Eugene Del Cioppo, Prasident der Geschaftsleitung, Head of ManCo Substance & Oversight
Georg Pfister, stellvertretender Prasident der Geschéftsleitung, Head Operating Office, Finance, HR
Yves Schepperle, Head WLS — Products

Urs Fas, Head Real Estate CH

Marcus Eberlein, Head Investment Risk Control

Thomas Reisser, Head Compliance and Operational Risk Control

Beatrice Amez-Droz, Head WLS — BD / CRM
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2.4

2.5
2.5.1

2.5.2

2.6

2.7

Gezeichnetes und liberiertes Kapital
Das gezeichnete Aktienkapital der Fondsleitung betragt 1 Mio. CHF. Das Aktienkapital ist in Namensaktien gestickelt und vollliberiert.

Delegation der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben

Delegation der Anlageentscheide
Die Anlageentscheide der Teilvermogen sind an die VAUDOISE GENERALE, Compagnie d'Assurances SA, Lausanne, delegiert.

Die VAUDOISE GENERALE, Compagnie d’Assurances SA ist eine Versicherungsgesellschaft und unterliegt als solche einer Aufsicht durch die FINMA. Die
Gesellschaft zeichnet sich aus durch ihre langjahrige Erfahrung in der Vermdgensverwaltung.

Die genaue Ausfuhrung des Auftrags regelt ein zwischen der UBS Fund Management (Switzerland) AG und der VAUDOISE GENERALE, Compagnie
d'Assurances SA, Lausanne, abgeschlossener Vermogensverwaltungsvertrag.

Delegation der Administration

Die Administration des Umbrella-Fonds, insbesondere Fiihrung der Buchhaltung, Berechnung der Nettoinventarwerte, Steuerabrechnungen, Betrieb der
IT-Systeme sowie Erstellung der Rechenschaftsberichte, ist an Northern Trust Switzerland AG, Basel, delegiert. Die genaue Ausfiihrung dieser Arbeiten ist
in einem zwischen den Parteien abgeschlossenen Vertrag geregelt.

Alle anderen Aufgaben der Fondsleitung wie auch die Kontrolle der delegierten weiteren Aufgaben werden in der Schweiz ausgefuihrt.

Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, Erwerb von Stimmrechten

Die Fondsleitung bt die mit den Anlagen der verwalteten Fonds verbundenen Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte unabhédngig und ausschliesslich im
Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch bei der Fondsleitung Auskunft tber die Austbung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschaften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte selber auszutiben oder die Austbung an
die Depotbank oder Dritte zu delegieren.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren kdnnten, wie namentlich bei der Austibung von Mitgliedschafts-
und Gldubigerrechten, welche der Fondsleitung als Aktionarin oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen
zustehen, Ubt die Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstttzen, die sie
von der Depotbank, dem Portfolio Manager, der Gesellschaft oder von Stimmrechtsberatern und weiteren Dritten erhalt oder aus der Presse erfahrt.

Der Fondsleitung ist es freigestellt, auf die Austibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss
auf die Geschéftsleitung eines Emittenten auszutiben. In Anwendung von Art. 84, Abs. 2 KKV und auf Antrag der Fondsleitung hat die FINMA den Erwerb von
Beteiligungsrechten an Unternehmen mit geringer oder mittlerer Marktkapitalisierung und Sitz in der Schweiz ausgeschlossen. Bei dieser Art von Unternehmen darf die
Fondsleitung:

a) keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 20% der Stimmrechte ausmachen;

b) keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte bei Anlagefonds oder Teilvermégen ausmachen, bei denen die
Stimmrechte gemass den Richtlinien zum Abstimmverhalten und den normalen Prozessen der Fondsleitung ausgetibt werden und bei denen die Anlagepolitik und die
Anlagerichtlinien nicht durch einen Index festgelegt sind;

o] keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte bei Anlagefonds oder Teilvermégen desselben Fonds-Promotors
ausmachen.

In all diesen Féllen darf die Fondsleitung keinen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsleitung eines Emittenten austben.

Die Richtlinien der Fondsleitung zum Abstimmverhalten gelten bei der Austibung der Stimmrechte fiir den Umbrella-Fonds. Die Fondsleitung stitzt sich diesbeziiglich vor
allem auf Informationen und Empfehlungen der Ubrigen Gesellschaften des UBS-Konzerns. Da die Anlagepolitik und die Anlagerichtlinien nicht durch einen Index
festgelegt sind, werden die Beteiligungsrechte an Unternehmen mit geringer oder mittlerer Marktkapitalisierung bei der Ermittlung des unter Bst. b) vorgesehenen
Schwellenwerts beriicksichtigt.

Datenschutzhinweis
Detaillierte Informationen dartber, wie die Fondsleitung und die Depotbank im Zusammenhang mit diesem Fondsvertrag Personendaten bearbeiten,
finden Sie unter https://www.ubs.com/global/de/legal/privacy/switzerland.html .

Informationen liber die Depotbank

3.1

3.2

Allgemeine Informationen liber die Depotbank

Depotbank ist die UBS Switzerland AG. Die Bank wurde im Jahr 2014 als Aktiengesellschaft mit Sitz in Zurich gegriindet. Am 14. Juni 2015 hat sie die in
der Schweiz verbuchten Aktivitaten der Privat- und der Geschaftskunden sowie die in der Schweiz verbuchten Aktivitaten des Wealth Management der
UBS AG Ubernommen.

Die UBS Switzerland AG ist eine Konzerngesellschaft der UBS Group AG. Die UBS Group AG gehort mit einer konsolidierten Bilanzsumme von USD 1 565
028 Mio. und ausgewiesenen Eigenmitteln von USD 85 574 Mio. per 31. Dezember 2024 zu den finanzstarksten Banken der Welt. Sie beschaftigt weltweit
108 648 Mitarbeiter in einem weit verzweigten Netz von Geschaftsstellen.

Weitere Informationen liber die Depotbank

Als Universalbank bietet die UBS Switzerland AG ein breites Spektrum an Bankdienstleistungen an. Diese Depotbank wurde bei den amerikanischen
Steuerbehorden als "Registered Deemed-Compliant Financial Institution” nach dem Modell 2 IGA gemass den Sections 1471 — 1474 des amerikanischen
Internal Revenue Code (FATCA) eingetragen.

Die Depotbank kann Dritt- oder Sammelverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermdgens beauftragen, soweit dies im Interesse
einer sachgerechten Verwahrung liegt. Fiir Finanzinstrumente darf die Ubertragung nur an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer erfolgen. Davon
ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer nicht méglich ist,
wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts. Die Dritt- und Sammelverwahrung bringt es mit
sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und
Sammelverwahrer Uberdies nicht beaufsichtigt, so durften sie organisatorisch nicht den Anforderungen gentigen, welche an Schweizer Banken gestellt
werden.

Die Depotbank haftet fr den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und
Uberwachung die nach den Umstanden gebotene Sorgfalt angewendet hat.


https://www.ubs.com/global/de/legal/privacy/switzerland.html

4. Informationen liber Dritte
4.1  Zahlstellen
Zahlstellen sind die UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zirich, und ihre Filialen in der Schweiz.
4.2 \Vertriebstrager
Mit dem Vertrieb der Teilvermdgen ist die VAUDOISE GENERALE, Compagnie d’Assurances SA, Lausanne, beauftragt worden.
5. Weitere Informationen
5.1 Niitzliche Hinweise
Vaudoise Umbrella Fund - Defensive
ISIN Valorennummer
Klasse "A" CH0348205045 34820504
Klasse "D" CH0348066702 34806670
Klasse "M" CHO0348066819 34806681
Klasse "N" CH0348066850 34806685
Klasse "P" CH0575998080 57599808
Vaudoise Umbrella Fund — Balanced
ISIN Valorennummer
Klasse "A" CH0348067023 34806702
Klasse "D" CH0348067098 34806709
Klasse "N" CHO0348067171 34806717
Klasse "P" CH0575998460 57599846
Vaudoise Umbrella Fund - Dynamic
ISIN Valorennummer
Klasse "A" CH0348067270 34806727
Klasse "D" CH0348067338 34806733
Klasse "N" CHO0348067403 34806740
Klasse "P" CH0575999880 57599988
Klasse "S" CH0526180770 52618077
Kotierung der Anteile: Keine
Rechnungsjahr: Vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.
Laufzeit des Fonds: Auf unbestimmte Zeit
Rechnungseinheit: Schweizer Franken (CHF)
Referenzwahrung
der Teilvermogen: Schweizer Franken (CHF)
Anteile: Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig im Namen des Anlegers registriert. Der Anleger kann nicht
verlangen, dass er einen auf den Namen oder Inhaber lautenden Anteilschein erhalt.
Erstausgabepreis: CHF 100
Mindestzeichnung/
Kleinste handelbare Einheit: 0,001
Verwendung der Ertrdge: Thesaurierung
5.2 Publikationen des Anlagefonds
Weitere Informationen tber den Umbrella-Fonds beziehungsweise die Teilvermégen sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthalten. Zudem
konnen aktuelle Informationen im Internet unter “www.vaudoise.ch" abgerufen werden.
Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt und die Jahres- bzw. Halbjahresberichte konnen bei der Fondsleitung, der
Depotbank und allen Vertriebstragern kostenlos bezogen werden.
Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der Auflésung des Anlagefonds erfolgt die
Veroffentlichung durch die Fondsleitung auf der Website der Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch).
Preisveroffentlichungen erfolgen fur alle Anteilsklassen an jedem Ausgabe- oder Riicknahmetag der Anteile, in der Regel donnerstags, auf der Website
der Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch).
5.3. Verkaufsrestriktionen
Die Teilvermdgen sind nicht fur den Vertrieb im Ausland zugelassen. Anteile der Teilvermdgen duirfen im Ausland weder angeboten, verkauft noch
ausgeliefert werden.
Insbesondere diirfen sie nicht innerhalb der USA angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden.
Es werden weder Beteiligungen innerhalb der Vereinigten Staaten noch Beteiligungen an US-amerikanische Anleger angeboten. Als US-amerikanischer
Anleger gilt:
(i) eine US-Person im Sinne von Artikel 7701(a)(30) des Internal Revenue Code der Vereinigten Staaten von 1986 in seiner jeweils geltenden Fassung sowie
im Sinne der Vorschriften des US-Finanzministeriums, die auf diesem Artikel beruhen;
(i) eine US-Person im Sinne der Verordnung S des US Securities Act von 1933 (17 CFR § 230.902(k));
(iii) eine Person, die keine nicht US-Person im Sinne der Regel 4.7 der Commaodity Futures Trading Commission der Vereinigten Staaten ist (17 CFR §
4.7@) 1)(v));
(iv) eine Person, die im Sinne der Regel 202(a)(30)-1 des Investment Advisers Act der Vereinigten Staaten von 1940 in seiner jeweils geltenden Fassung in
den Vereinigten Staaten wohnhaft ist; oder
(v) ein Trust, eine Kérperschaft oder eine andere Struktur, die gegriindet wurde, um US-amerikanischen Anlegern eine Anlage in diesen Fonds zu
ermaoglichen.
6.  Weitere Informationen liber die Anlagen
6.1  Profil des typischen Anlegers

A) Vaudoise Umbrella Fund - Defensive
Die Strategie des Teilvermogens eignet sich fur Anleger, die Stabilitdt und ein niedriges Risikoniveau anstreben. Die Kapitalschwankungen sind minimal.



6.2

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die Anlage in das Teilvermdgen nicht die Liquiditat eines Geldmarktfonds oder eines Bankkontos bietet,
insofern als die Ausgabe und die Rticknahme wochentlich erfolgen. Es kann nicht garantiert werden, dass das Anlageziel des Teilvermdgens realisiert
wird.

B) Vaudoise Umbrella Fund - Balanced

Die Strategie des Teilvermogens eignet sich fur Anleger, die eine Anlage Uber einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont anstreben. Die Anleger
haben Kursschwankungen, mittel- oder langfristig aber auch interessante Renditechancen zu erwarten.

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die Anlage in das Teilvermdgen nicht die Liquiditat eines Geldmarktfonds oder eines Bankkontos bietet,
insofern als die Ausgabe und die Riicknahme wochentlich erfolgen. Es kann nicht garantiert werden, dass das Anlageziel des Teilvermogens realisiert
wird.

C) Vaudoise Umbrella Fund — Dynamic

Die Strategie des Teilvermdgens eignet sich fuir Anleger, die eine Anlage Uber einen langfristigen Anlagehorizont anstreben und insbesondere gute
Wachstumsaussichten suchen. Die Anleger haben Kursschwankungen, langfristig aber auch interessante Renditechancen zu erwarten.

Der Anleger wird darauf hingewiesen, dass die Anlage in das Teilvermdgen nicht die Liquiditat eines Geldmarktfonds oder eines Bankkontos bietet,
insofern als die Ausgabe und die Riicknahme wochentlich erfolgen. Es kann nicht garantiert werden, dass das Anlageziel des Teilvermogens realisiert
wird.

Anlagebeschréankungen
Die Anlagebeschrankungen sind im Fondsvertrag naher beschrieben.

Die Fondsleitung kann bis zu 35% jedes Teilvermogens in Effekten oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen, wenn diese von einem
Staat oder einer &ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen ¢ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die
Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehéren, begeben oder garantiert werden.

Dariber hinaus kann die Fondsleitung fir jedes Teilvermégen bis zu 100% seines Vermdgens in Effekten oder Geldmarktinstrumenten desselben
Emittenten anlegen, wenn diese von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden. In
diesem Fall muss das Teilvermdgen Effekten oder Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten; hochstens 30% des
Fondsvermogens dieses Teilvermogens durfen in Effekten oder Geldmarktinstrumenten derselben Emission angelegt werden. Als Emittenten bzw.
Garanten sind zugelassen: die Eidgenossenschaft, die Vereinigten Staaten von Amerika sowie die schweizerischen Kantonalbanken mit staatlicher
Garantie oder mindestens mit AA bewertete Staaten.

Ausfiihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Umbrella-Fonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermogens, die Auffihrung séamtlicher dem Anleger und dem
Anlagefonds belasteten Vergltungen und Nebenkosten sowie die Verwendung des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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Bezeichnung, Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermégensverwalter

Unter der Bezeichnung "Vaudoise Umbrella Fund" besteht ein vertraglicher Umbrella-Fonds der Art " Ubrige Fonds fir traditionelle Anlangen" (der
"Umbrella-Fonds ") im Sinne von Art. 25 ff. in Verbindung mit Art. 68 ff. und Art. 92 ff. des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom
23. Juni 2006 (nachstehend "KAG").

Der Umbrella-Fonds umfasst zurzeit die folgenden Teilvermdgen:

Vaudoise Umbrella Fund - Defensive

Vaudoise Umbrella Fund - Balanced

Vaudoise Umbrella Fund - Dynamic

Fondsleitung ist die UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel.

Depotbank ist die UBS Switzerland AG, Zrich.

Vermdgensverwalter ist VAUDOISE GENERALE, Compagnie d'Assurances SA, Lausanne.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

§2

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden durch den vorliegenden Fondsvertrag und
die einschldgigen Bestimmungen des KAG geordnet.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet die Teilvermdgen fir Rechnung der Anleger selbststédndig und in eigenem Namen. Sie entscheidet insbesondere Uber die
Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie berechnet den Nettoinventarwert der Teilvermogen und setzt Ausgabe- und
Ruicknahmepreise fest. Die Fondsleitung macht alle zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilvermogen gehérenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die
Interessen der Anleger. Die Fondsleitung und ihre Beauftragten treffen die organisatorischen Massnahmen, die fir die Durchftihrung dieser Aktivitaten
erforderlich sind. Sie informieren tber die von ihnen verwalteten kollektiven Anlagen und legen samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten
Gebuhren und Kosten sowie die Vergttungen durch Dritte offen, insbesondere in Form von Kommissionen, Courtagen und anderen geldwerten
Vorteilen offen.

Die Fondsleitung kann Anlageentscheide sowie Teilaufgaben delegieren, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt
ausschliesslich Personen, welche die erforderlichen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen sowie die nétigen Autorisierungen fur diese Tatigkeit
besitzen. Sie instruiert und Uberwacht die Dritten, deren Leistungen sie in Anspruch nimmt.

Die Anlageentscheide durfen nur an Vermogensverwalter delegiert werden, die Uber die erforderliche Autorisierung verfugen.

Die Fondsleitung bleibt fur die Erftllung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und wahrt bei der Delegation von Aufgaben die Interessen der
Anleger. Fur Handlungen der Personen, die sie mit Aufgaben beauftragt hat, haftet die Fondsleitung wie fur eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrags bei der Aufsichtsbehérde zur Genehmigung einreichen (siehe
§ 27) und mit der Genehmigung der Aufsichtsbehérde neue Teilvermégen schaffen.

Die Fondsleitung kann einzelne Teilvermdgen mit anderen Teilvermogen oder mit anderen Anlagefonds geméss den Bestimmungen von § 24 vereinigen
oder sie gemass den Bestimmungen von § 25 in eine andere Rechtsform Gberfihren oder den Umbrella-Fonds oder diese Teilvermdgen gemass den
Bestimmungen von § 26 auflosen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den §8 18 und 19 vorgesehenen Vergitungen, auf Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger
Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erflllung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Vermogen der Teilvermégen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fur

die Teilvermdgen.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die

Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fur die Durchfiihrung dieser Aktivitaten erforderlich sind. Sie informieren Gber

den Umbrella-Fonds und die Teilvermdgen, die sie verwahren, und legen samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebuthren und Kosten

sowie die Vergutungen durch Dritte, insbesondere in Form von Kommissionen, Courtagen und anderen geldwerten Vorteilen, offen.

Die Depotbank ist fir die Konto- und Depotfiihrung der Teilvermdgen verantwortlich, kann aber nicht selbststandig Gber deren Vermogen verftigen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermogen des Umbrella-Fonds oder der Teilvermdgen beziehen, der Gegenwert

binnen der Ublichen Fristen Gbertragen wird. Sie benachrichtigt die Fondsleitung, falls der Gegenwert nicht innert der Ublichen Frist erstattet wird, und

fordert von der Gegenpartei Ersatz fur den betreffenden Vermogenswert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fuhrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten Vermogensgegenstande der einzelnen

Teilvermdgen des Umbrella-Fonds voneinander unterscheiden kann. Die Depotbank priift das Eigentum der Fondsleitung und fiihrt entsprechende

Aufzeichnungen, wenn die Vermogensgegenstanden nicht in Verwahrung genommen werden kénnen.

Die Depotbank kann Dritte oder Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des Vermogens der Teilvermogen beauftragen, sofern die

Verwahrung sachgerecht erfolgt. Sie versichert sich, dass der von ihr beauftragte Dritte oder Zentralverwahrer:

a) Uber eine geeignete Betriebsorganisation, die finanziellen Garantien und die fachlichen Qualifikationen verftgt, die fur die Art und die
Komplexitat der Vermdgensgegenstande, die ihm anvertraut wurden, erforderlich sind;

b)  einer regelmassigen externen Prifung unterzogen ist und damit sichergestellt wird, dass sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

0 die von der Depotbank erhaltenen Vermdgensgegenstande so in Verwahrung halt, dass sie von der Depotbank durch regelmassige
Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Fondsvermogen gehorend identifiziert werden kénnen;

d)  die fur die Depotbank geltenden Bestimmungen hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Aufgaben und der Vermeidung von
Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und

Uberwachung die nach den Umstanden gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt enthalt Ausfiihrungen zu den mit der Ubertragung der

Aufbewahrung auf Dritte und Zentralverwahrer verbundenen Risiken.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer erfolgen.

Ausgenommen davon ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer nicht

moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im Prospekt Uber die

Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Sammelverwahrer in Kenntnis zu setzen.

Die Depotbank sorgt daftr, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie pruft, ob die Berechnung des Nettoinventarwertes und

der Ausgabe- und Rucknahmepreise der Anteile wie auch die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe

des Fondsvertrags verwendet wird. Fir die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank
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nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergitungen, auf Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger
Erftllung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fur die Aufbewahrung der Vermogen der Zielfonds, in welche bestimmte Teilvermdgen investieren, nicht verantwortlich, es sei denn, ihr
wurde diese Aufgabe Ubertragen.

Die Anleger

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt. Fur einzelne Klassen sind Beschrankungen gemass § 6 Ziff. 4 moglich. Die Fondsleitung und die Depotbank
stellen sicher, dass die Anleger eventuelle Beschrankungen fur bestimmte Klassen im Sinne von § 6 Ziffer 4 beachten. Zeichnet der Anleger Uber eine
Bank, die als Nominee fungiert, obliegt es dieser sicherzustellen, dass der Anleger die Beschrankungen beachtet.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die Fondsleitung auf Beteiligung am Vermégen und am
Ertrag eines Teilvermogens des Umbrella-Fonds. Sacheinlagen anstatt Bareinzahlungen kénnen ausschliesslich im Rahmen der Lancierung des Fonds bzw.
der Teilvermogen und auf Antrag und mit Genehmigung der Fondsleitung nur von Anlegern in die Klasse N gemass § 17 Ziff. 7 geleistet werden. Die
Forderung der Anleger ist in Anteilen begriindet.

Die Anleger sind nur am Vermogen und am Ertrag derjenigen Teilvermdgen berechtigt, an denen sie beteiligt sind. Die vertraglichen Verpflichtungen eines
Teilvermogens sind nur durch die Vermégensgegenstande dieses Teilvermdgens gedeckt.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in das entsprechende Teilvermégen verpflichtet. Ihre persénliche Haftung fur
Verbindlichkeiten des Umbrella-Fonds bzw. des Teilvermogens ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung zu jeder Zeit Auskunft Uber die Grundlagen fur die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die
Anleger ein Interesse an naheren Angaben Uber einzelne Geschafte der Fondsleitung wie die Austibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder
Uber das Riskmanagement oder Gber Sacheinlagen bzw. -auslagen geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch dartber jederzeit Auskunft. Die Anleger
kénnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Priifgesellschaft oder eine andere sachverstandige Person den abklarungsbedurftigen
Sachverhalt untersucht und ihnen dartiber Bericht erstattet.

Die Anleger kdnnen den Fondsvertrag jederzeit kiindigen und die Barauszahlung ihres Anteils am Teilvermdgen gemadss den Modalitdten in § 17
verlangen.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten gegentiber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen
oder fondsvertraglichen Voraussetzungen firr die Beteiligung am Teilvermégen oder an einer Anteilsklasse erfillen bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies
sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr
erfullen.

Die Anleger haften gegentiber dem jeweiligen Teilvermdgen fiir Verluste, die durch falsche oder unvollsténdige Angaben zur Einhaltung der gesetzlichen
oder vertraglichen Bedingungen des Fonds entstehen, z. B. durch Steuerbefreiung oder steuerliche Sonderbehandlung des betreffenden Teilvermogens.
Anteile eines Anlegers mussen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise
zurickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekampfung der Geldwéscherei, erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen, reglementarischen, vertraglichen oder statutarischen Voraussetzungen zur Teilnahme an einem Teilvermégen nicht
mehr erfullt.

Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum entsprechenden Riicknahmepreis
zwangsweise zurlickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am Teilvermdgen geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der Gbrigen Anleger massgeblich zu beeintrachtigen,
insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile fir den Umbrella-Fonds im In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder auslandischen Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des
Prospekts, insbesondere der Bestimmungen Uber eventuelle Bedingungen zur Teilnahme an Teilvermdgen bzw. Anteilsklassen oder
Prospektbestimmungen hinsichtlich Verkaufsbeschrankungen (Abschnitt 5.5. des Prospekts), erworben haben oder halten;

) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Fallen, wo einzelne Anleger durch systematische Zeichnungen
und unmittelbar darauffolgende Ricknahmen Vermégensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der
Schlusskurse und der Bewertung des Fondsvermogens ausnutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehdrde fiir die einzelnen Teilvermégen jederzeit verschiedene
Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermégen des entsprechenden
Teilvermogens, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund klassenspezifischer Gebuhren, Kosten oder Ausschittungen
unterschiedlich ausfallen. Die verschiedenen Anteilsklassen eines Teilvermdgens konnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil
aufweisen. Fur klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermdgen des Teilvermdgens als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des
Fondsvertrags im Sinne von § 27.

Die verschiedenen Anteilsklassen kénnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwahrung, Wahrungsabsicherung, Ausschiittung oder
Thesaurierung der Ertrage, Mindestanlage sowie Anlegerkreis differenzieren.

Vergutungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung zukommt. Vergitungen und Kosten, die nicht
eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kénnen, werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zu ihrem Beitrag zum Vermogen des
Teilvermogens belastet.

Zurzeit bestehen folgende Anteilsklassen:

Anteilsklasse Offen fir Teilvermégen

Klasse A

offen ausschliesslich fir Vaudoise Vie, Compagnie d'Assurances SA zur Anlage Vaudoise Umbrella Fund — Defensive
von Vorsorgevermdgen (Einmalpramien oder periodische Pramien) in ihrem

Namen, jedoch auf Rechnung der Lebensversicherungsnehmer von Vaudoise . )
Vie, Compagnie d'Assurances SA. Vaudoise Umbrella Fund — Dynamic

Vaudoise Umbrella Fund — Balanced

Klasse D Internetplattform "Vaudoise Invest Plus" registrieren. Zeichnungen von Anteilen

offen fur alle in der Schweiz domizilierten Anleger, die sich Gber die von Vaudoise Umbrella Fund — Defensive

VAUDOISE GENERALE, Compagnie d'Assurances SA, betriebene Vaudoise Umbrella Fund — Balanced

erfolgen ausschliesslich Gber Banken, die mit VAUDOISE GENERALE, Vaudoise Umbrella Fund — Dynamic
Compagnie d'Assurances SA, eine Partnerschaft verfligen.

Klasse M Lebensversicherungsnehmer von Vaudoise Vie, Compagnie d’Assurances SA,

offen ausschliesslich fir VAUDOISE VIE, Compagnie d'Assurances SA zur Vaudoise Umbrella Fund — Defensive
Anlage von Vorsorgevermdgen in ihrem Namen, jedoch auf Rechnung der

die ihre Lebensversicherungspolice zwecks Finanzierung eines
Hypothekenkredits verpfandet haben.

Klasse N offen ausschliesslich fir VAUDOISE VIE, Compagnie d’Assurances SA, Vaudoise Umbrella Fund — Defensive

VAUDOISE ASSURANCES HOLDING SA und MUTUELLE VAUDOISE, Société Vaudoise Umbrella Fund — Balanced
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coopérative, zur Anlage ihres jeweiligen Gesamtvermogens ("nostro") in ihrem Vaudoise Umbrella Fund — Dynamic
Namen und auf ihre eigene Rechnung.

offen ausschliesslich fur Anleger, die Anteile des Umbrella-Fonds (i) im Rahmen Vaudoise Umbrella Fund - Defensive
einer langfristigen Vermdgensverwaltungsbeziehung mit einem von der Vaudoise Umbrella Fund — Bal d
VAUDOISE GENERALE, Compagnie d'Assurances SA, anerkannten audoise mbreta fund = Balance

Klasse P Finanzintermediar im Sinne von Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG zeichnen und (i) die | Vaudoise Umbrella Fund — Dynamic
nicht geméss Art. 10 Abs. 3ter KAG und Art. 6a KKV erklart haben, dass sie
nicht als qualifizierte Anleger betrachtet werden wollen.
offen ausschliesslich fir VAUDOISE VIE, Compagnie d'Assurances SA zur Vaudoise Umbrella Fund — Dynamic
Klasse S Anlage von Vorsorgevermdgen (Einmalpréamien im Zusammenhang mit

"Renten " produkten) in ihrem Namen, jedoch auf Rechnung der
Lebensversicherungsnehmer von VAUDOISE VIE, Compagnie d'Assurances SA.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig geftihrt und mussen unbedingt von der Depotbank des Teilvermégens in einem Depot im Namen
des Anlegers oder der Bank, die als Nominee auf Rechnung des Anlegers fungiert, aufbewahrt werden. Der Anleger ist nicht berechtigt, die
Aushandigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen.

Die Fondsleitung und/oder die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten einer Anteilsklasse nicht mehr erftllen,
aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im Sinne von § 17 zurlickzugeben, an eine Person zu Ubertragen, die die genannten Voraussetzungen
erfullt oder in Anteile einer anderen Klasse umzutauschen, deren Bedingungen sie erfillen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, muss die
Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse dieses Anlagefonds oder,
sofern dies nicht moglich ist, eine zwangsweise Ricknahme im Sinne von § 5 Ziff. 8 der betreffenden Anteile vornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik

§7

Anlagegrundsatze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der Anlagen jedes Teilvermdgens beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen Risikoverteilung die nachfolgend aufgefiihrten
prozentualen Beschrankungen. Diese beziehen sich auf das Vermdgen der einzelnen Teilvermégen zu Verkehrswerten und sind standig einzuhalten. Jedes
Teilvermdgen muss die Anlagebeschrankungen sechs Monate nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) erfullen.

Werden die Beschrankungen durch Marktveranderungen Gberschritten, so mussen die Anlagen unter Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer
angemessenen Frist auf das zulassige Mass zurtickgefuihrt werden. Bei aktivem Verstoss gegen die Anlagevorschriften, insbesondere durch Kaufe oder
Verkéaufe, missen die Anlagen umgehend auf das zulassige Mass zurlickgeftihrt werden. Werden die Anleger nicht fir den Schaden infolge eines
aktiven Verstosses gegen die Anlagevorschriften entschadigt, muss dies umgehend der Prufgesellschaft mitgeteilt und sobald wie maglich in den
Publikationsorganen bekannt gemacht werden. Die Mitteilung und die Bekanntmachung mussen eine konkrete Beschreibung des aktiven Verstosses
gegen die Anlagevorschriften und des dadurch fir die Anleger entstandenen Schadens enthalten. Der Geschéaftsbericht muss alle aktiven Verstsse
gegen die Anlagevorschriften auflisten. Werden Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten gemdss § 12 nachstehend durch eine Verdnderung des
Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemadsse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens innerhalb von drei Bankwerktagen
wiederherzustellen.

Anlageziel und Anlagepolitik

Die Fondsleitung kann im Rahmen der spezifischen Anlagepolitik jedes Teilvermdgens gemass nachstehender Ziff. 2 das Vermogen jedes Teilvermogens in
die nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offenzulegen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder
das Recht verkorpern, solche Wertpapiere und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zulassig, wenn deren Zulassung an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Borse zugelassen, so sind
die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Beschrankungsregel von Ziff. 1 Bst. g einzubeziehen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemdss Bst. b, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen geméss Bst. d,
Geldmarktinstrumente gemdss Bst. e, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen und (i) die zugrunde
liegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zuléssig sind. Derivate sind entweder an einer Bérse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt oder ausserbérslich (Over-the-Counter, nachstehend "OTC") gehandelt.

OTC-Geschéfte sind nur zuléssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spezialisierter Finanzintermediar ist und sofern
(ii) die OTC-Instrumente taglich handelbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und
nachvollziehbar bewertbar. Derivate kénnen gemaéss § 12 eingesetzt werden.

Q) Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemdass Bst. b, strukturierte Produkte gemass Bst. ¢, Anteile
an kollektiven Kapitalanlagen gemdss Bst. d, Geldmarktinstrumente gemass Bst. e, Finanzindizes, Zinssdtze, Wechselkurse, Kredite oder
Wahrungen zugrunde liegen und (i) die zugrunde liegenden Basiswerte geméass Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind. Strukturierte Produkte
sind entweder an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spezialisierter Finanzintermedidr ist und (i) die
OTC-Produkte taglich handelbar sind oder eine Rickgabe an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar
bewertbar.

d) da) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (nachstehend "Zielfonds") schweizerischen Rechts des Typs "Effektenfonds";

db) Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts vom Typ " Ubrige Fonds fir traditionelle Anlagen";
dc) Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts vom Typ "Ubrige Fonds fir alternative Anlagen™;
db) Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts vom Typ "Immobilienfonds";
de) Anteile an europaischen Zielfonds in Form von Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), die den massgebenden
Richtlinien der Europaischen Union entsprechen (OGAW-Richtlinie);
df) Anteile an auslandischen Zielfonds in Form von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die vergleichbar sind mit einem Fonds
schweizerischen Rechts vom Typ "Ubrige Fonds fir traditionelle Anlagen";
dg) Anteile an auslandischen Zielfonds in Form von Organismen fir gemeinsame Anlagen, die vergleichbar sind mit einem Fonds
schweizerischen Rechts vom Typ "Ubrige Fonds fir alternative Anlagen”;
Anteile an Zielfonds schweizerischen oder auslandischen Rechts in Form von Funds of Funds (Fonds, die mehr als 49% in andere kollektive
Kapitalanlagen investieren), die vergleichbar sind mit einem Fonds schweizerischen Rechts vom Typ "Effektenfonds", "Ubrige Fonds fur
traditionelle Anlagen" oder "Ubrige Fonds fur alternative Anlagen”, sind zulassig.
Die Ruicknahmefrequenz der Zielfonds muss mindestens jener des Teilvermdgens entsprechen, das in die Zielfonds investiert.
Die Zielfonds mussen offene kollektive Kapitalanlagen sein (d.h. vertragliche Anlagefonds sowie Investmentgesellschaften mit variablem Kapital
oder einer vergleichbaren Rechtsstruktur), die als kollektive Anlagen in dem Land zugelassen sind, in dem sie ihren Sitz haben und einer Aufsicht
unterworfen sind, die die Anleger dhnlich schiitzt wie diejenige in der Schweiz, und die internationale Amtshilfe gewahrleistet ist.
Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von §19 Anteile von Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer

13




2.

§9

§10

§11

§12

Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist.

In jedem Fall sind Anlagen in einen Zielfonds, der nicht die erwahnten Kriterien erfullt, als "andere Anlagen" im Sinne von Bst. g unten
qualifiziert, fur die eine Grenze von 10% gilt.

Gemass §15 Ziff. 8 darf die Fondsleitung héchstens 49% des Vermdgens eines Teilvermdgens in Anteilen desselben folgenden Zielfonds
anlegen: UBS (CH) Investment Fund — Bonds CHF Inland Passive, UBS (CH) Investment Fund — Bonds CHF Ausland Passive, Ethos — Equities CH
Indexed Corporate Governance, 1895 Fund — ESG Global Equities Passive, iShares SBI AAA-BBB Bond Index Fund (CH) und 1956 Fund - Swiss
Large Cap Passive.

e) Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt werden, dirfen nur erworben werden, wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften tUber den Glaubiger-
und den Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente vom Emittenten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert
sind.

) Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit bis zu zwolf Monaten Laufzeit bei Banken, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union haben oder in einem anderen Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz
gleichwertig ist.

g) Andere als die vorstehend in Bst. a bis f genannten Anlagen bis zu einem Gesamtbetrag von hdchstens 10% des Vermdgens der einzelnen
Teilvermdgen,; nicht zuldssig sind (i) Direktanlagen in Edelmetallen, Edelmetallzertifikaten, Waren und Warenpapieren sowie (i) echte
Leerverkdufe von Anlagen aller Art.

Nachfolgend wird die Anlagepolitik der Teilvermégen beschrieben:
A) Vaudoise Umbrella Fund — Defensive
Das Teilvermdgen investiert nach Abzug der flissigen Mittel wie folgt:

1. Indirekte Anlagen in Anleihen (einschliesslich Wandelanleihen, Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen) und andere fest oder
variabel verzinsliche Schuldtitel oder Forderungsrechte, die von privaten oder 6ffentlichen Schuldnern ausgegeben wurden, tber Zielfonds im
Sinne von § 8 Ziff. 1 Bst. da, db, de und df: Mindestanlage 51%, die bis auf 100% steigen kann.

Geldmarktinstrumente sowie Guthaben auf Sicht und Zeit: zusammen Anlagen von maximal 49%.

Indirekte Anlagen in Edelmetalle Gber Zielfonds im Sinne von § 8 Ziff. 1 Bst. db, dc und dg: hochstens 10%.

Indirekte Anlagen in Immobilienwerte Uber Zielfonds im Sinne von § 8 Ziff. 1 Bst. db, dd und df: hdchstens 10%.

Andere alternative Anlagen, namentlich Anlagen in Zielfonds im Sinne von § 8 Ziff. 1 Bst. dc und dg: hochstens 10%.

Derivate, in erster Linie zur Absicherung des Wechselkursrisikos von Anlagen, die auf andere Wahrungen als den Schweizer Franken lauten.

Die Anlagen im Sinne von § 8 Ziff. 1 Bst. dc, dd, dg, Ziff. 3 oben und Fund of Funds dirfen zusammen 30% nicht tbersteigen.
B) Vaudoise Umbrella Fund - Balanced
Das Teilvermogen investiert nach Abzug der flissigen Mittel wie folgt:

1. Indirekte Anlagen in Anleihen (einschliesslich Wandelanleihen, Wandelschuldverschreibungen und Optionsanleihen) und andere fest oder
variabel verzinsliche Schuldtitel oder Forderungsrechte, die von privaten oder 6ffentlichen Schuldnern ausgegeben wurden, Gber Zielfonds im
Sinne von § 8 Ziff. 1 Bst. da, db, de und df: Mindestanlage 31%, die bis auf 70% steigen kann.

2. Indirekte Anlagen in- und auslandische Beteiligungstitel und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Anteilscheine und
andere), einschliesslich zugehoriger Warrants, Uber Zielfonds im Sinne von § 8 Ziff. 1 Bst. da, db, de und df: Mindestanlage von 20%, die bis
auf 50% steigen kann.

3. Geldmarktinstrumente sowie Guthaben auf Sicht oder Zeit: zusammen Anlagen von maximal 49%.

4. Indirekte Anlagen in Edelmetalle Gber Zielfonds im Sinne von § 8 Ziff. 1 Bst. db, dc und dg: hochstens 10%.
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oOUTAWN

Indirekte Anlagen in Immobilienwerte Uber Zielfonds im Sinne von § 8 Ziff. 1 Bst. db, dd und df: hochstens 15%.
. Indirekte Anlagen in alternative Anlagen Uber Zielfonds im Sinne von § 8 Ziff. 1 Bst. dc und dg: héchstens 10%.
7.  Derivate, in erster Linie zur Absicherung des Wechselkursrisikos von Anlagen, die auf andere Wéahrungen als den Schweizer Franken lauten.

Die Anlagen im Sinne von Ziff. 8 Bst. dc, dd, dg, Ziff. 4 oben und Fund of Funds dirfen zusammen 30% nicht tberschreiten.
C) Vaudoise Umbrella Fund - Dynamic
Das Teilvermdgen investiert nach Abzug der flissigen Mittel wie folgt:

1. Indirekte Anlagen in- und auslandische Beteiligungstitel und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Anteilscheine und
andere), einschliesslich zugehdériger Warrants, Uber Zielfonds im Sinne von § 8 Ziff. 1 Bst. da, db, de und df: Mindestanlage von 51%, die bis
auf 100% steigen kann.

Geldmarktinstrumente sowie Guthaben auf Sicht oder Zeit: zusammen Anlagen von maximal 49%.

Indirekte Anlagen in Edelmetalle Gber Zielfonds im Sinne von § 8 Ziff. 1 Bst. db, dc und dg: hochstens 10%.

Indirekte Anlagen in Immobilienwerte Gber Zielfonds im Sinne von § 8 Ziff. 1 Bst. db, dd und df: hochstens 15%.

Indirekte Anlagen in alternative Anlagen Uber Zielfonds im Sinne von § 8 Ziff. 1 Bst. dc und dg: héchstens 10%.

Derivate, in erster Linie zur Absicherung des Wechselkursrisikos von Anlagen, die auf andere Wahrungen als den Schweizer Franken lauten.

OUThAWN

Die Anlagen im Sinne von Ziff. 8 Bst. dc, dd, dg, Ziff. 3 oben und Fund of Funds durfen zusammen 30% nicht tberschreiten.

Die Fondsleitung gewahrleistet, dass die Liquiditat des Fonds an die Anlagen, die Anlagepolitik, die Risikoverteilung, den Anlegerkreis und die
Rucknahmefrequenz der Anteile angepasst ist. Details zum Prozess der Steuerung des Liquiditatsrisikos sind dem Prospekt zu entnehmen.

Fliissige Mittel

Die Fondsleitung darf fur jedes Teilvermdgen zusétzlich angemessene flissige Mittel in der Rechnungseinheit des entsprechenden Teilvermdgens und in
allen Wahrungen, in denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf
Monaten.

Anlagetechniken und -instrumente

Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschéfte.
Pensionsgeschiafte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschdfte.
Derivate (Commitment-Ansatz I)

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner dkonomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen
Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den in diesem Fondsvertrag, im Prospekt, im Basisinformationsblatt genannten Anlagezielen bzw. zu
einer Veranderung des Anlagecharakters der Teilvermogen fuhrt. Zudem mussen die den Derivaten zugrunde liegenden Basiswerte nach diesem
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Fondsvertrag fur die entsprechenden Teilvermdgen als Anlagen zuldssig sein.
Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die
Absicherung der Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

2. Im Rahmen der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur Anwendung. Der Einsatz der Derivate Ubt unter Beriicksichtigung der nach diesem
Paragrafen notwendigen Deckung weder eine Hebelwirkung auf das Fondsvermégen aus noch entspricht dieser einem Leerverkauf.
Die Bestimmungen dieses Absatzes gelten fur jedes einzelne Teilvermagen.

3. Es durfen nur standardmassige Derivate verwendet werden. Diese umfassen:

a)

Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen dem Verkehrswert des Basiswerts
und dem Ausubungspreis abhdngt und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

b) Credit Default Swaps (CDS);

0 Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhangig vom Wert des Basiswerts oder von einem absoluten Betrag abh&ngen;

d) Termingesché&fte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswerts abhéngt.

4. Der Einsatz von Derivaten ist in seiner 6konomischen Wirkung entweder einem Verkauf (engagementreduzierendes Derivat) oder einem Kauf
(engagementerhohendes Derivat) eines Basiswerts dhnlich.
5.

a) Bei engagementreduzierenden Derivaten missen die eingegangenen Verpflichtungen unter Vorbehalt von Bst. b und d dauernd durch die dem

Derivat zugrunde liegenden Basiswerte gedeckt sein.

b) Eine Deckung mit anderen Anlagen als den Basiswerten ist bei engagementreduzierenden Derivaten zuléssig, die auf einen Index lauten, welcher
— von einer externen und unabhangigen Stelle berechnet wird;

—  fur die als Deckung dienenden Anlagen reprasentativ ist;
— in einer adaquaten Korrelation zu diesen Anlagen steht.

¢) Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt tber die Basiswerte oder Anlagen verfiigen kénnen.

d) Ein engagementreduzierendes Derivat kann bei der Berechnung der entsprechenden Basiswerte mit dem "Delta" gewichtet werden.

6. Bei engagementerhohenden Derivaten muss das Basiswertaquivalent einer Derivatposition dauernd durch geldnahe Mittel gemass Art. 34 Abs. 5 KKV-
FINMA gedeckt sein. Das Basiswertaquivalent berechnet sich bei Futures, Optionen, Swaps und Forwards gemass Anhang 1 der KKV-FINMA.
7. Die Fondsleitung muss im Zusammenhang mit dem Ausgleich von Derivatpositionen folgende Regeln beachten:

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlaufige Positionen in Derivaten und in Anlagen des gleichen
Basiswerts durfen miteinander verrechnet werden ungeachtet des Verfalls der Derivate (" "Netting" "), wenn das Derivatgeschéft einzig zum
Zwecke abgeschlossen wurde, um die mit dem erworbenen Derivaten oder Anlagen im Zusammenhang stehenden Risiken zu eliminieren, dabei
die wesentlichen Risiken nicht vernachlassigt werden und der Anrechnungsbetrag der Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

b) Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschaften nicht auf den gleichen Basiswert wie der abzusichernde Vermdgenswert, so sind fur
eine Verrechnung, zusatzlich zu den Regeln von Bst. a, die Voraussetzungen zu erflllen (" "Hedging" "), dass die Derivatgeschéfte nicht auf
einer Anlagestrategie beruhen durfen, die der Gewinnerzielung dient. Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduktion des Risikos
fuhren, die Risiken des Derivats mussen ausgeglichen werden, die zu verrechnenden Derivate, Basiswerte oder Vermdgensgegenstande missen
sich auf die gleiche Klasse von Finanzinstrumenten beziehen und die Absicherungsstrategie muss darber hinaus unter aussergewodhnlichen
Marktbedingungen effektiv sein.

o) Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu einer Hebelwirkung fiihren oder zusétzliche
Marktrisiken beinhalten, konnen ohne die Anforderungen gemass Bst. b bei der Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten
verrechnet werden.

d) Uber Zinsderivate getatigte Absicherungsgeschéfte sind zuldssig. Wandelanleihen diirfen bei der Berechnung des Engagements aus Derivaten
unbertcksichtigt bleiben

8. Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann die Geschéfte mit Derivaten an einer Borse, an
einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder ausserbérslich (OTC) abschliessen.
9.

a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschéafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren abschliessen, welche auf diese Geschaftsarten spezialisiert
sind und eine einwandfreie Durchfihrung des Geschafts gewahrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat
erstere oder der Garant eine hohe Bonitat aufzuweisen.

b) Ein OTC-Derivat muss téglich zuverldssig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrswert veraussert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

0 Ist fur ein OTC-Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der Preis anhand eines angemessenen und in der Praxis anerkannten
Bewertungsmodells gestltzt auf den Verkehrswert der Basiswerte, von denen das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem
Abschluss eines Vertrags Uber ein solches Derivat sind grundsatzlich konkrete Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen, wobei
der Vertrag mit derjenigen Gegenpartei abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte unterbreitet. Abweichungen von diesem
Grundsatz sind zulassig aus Grinden der Risikoverteilung oder wenn weitere Vertragsbestandteile wie Bonitat oder Dienstleistungsangebot der
Gegenpartei eine andere Offerte als im Ganzen vorteilhafter fur die Anleger erscheinen lassen. Ausserdem kann ausnahmsweise auf die
Einholung von Offerten von mindestens zwei moglichen Gegenparteien verzichtet werden, wenn dies im besten Interesse der Anleger ist. Der
Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

d) Im Rahmen eines OTC-Geschéfts akzeptieren die Fondsleitung oder ihre Beauftragten nur Sicherheiten, die die Anforderungen von Art. 51
KKV-FINMA erfillen. Der Emittent der Sicherheiten muss eine gute Bonitat aufweisen, und die Sicherheiten dirfen nicht von der Gegenpartei
oder einer Gesellschaft begeben worden sein, die Teil der Gruppe der Gegenpartei ist oder von ihr abhangig ist. Die Sicherheiten mussen sehr
liquide sein und an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt zu einem transparenten Preis
gehandelt werden. Ausserdem missen sie mindestens an jedem Borsentag bewertet werden. Bei der Verwaltung der Sicherheiten hat die
Fondsleitung

e) oder ihre Beauftragten die Pflichten und Anforderungen im Sinne von Art. 52 KKV-FINMA zu erfillen. Sie mussen die Sicherheiten in Bezug auf

Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren. Eine angemessene Diversifikation der Emittenten gilt als erreicht, wenn die von
einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwertes entsprechen. Vorbehalten bleiben die
Ausnahmen in Bezug auf &ffentlich begebene oder garantierte Anlagen im Sinne von Art. 83 KKV. Die Fondsleitung oder ihre Beauftragten
mussen die Verfigungsmacht und die Verfigungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne
Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kénnen. Die erhaltenen Sicherheiten mussen bei der Depotbank aufbewahrt
werden. Die erhaltenen Sicherheiten kdnnen auf Antrag der Fondsleitung bei einem beaufsichtigten Drittverwahrer aufbewahrt werden, wenn
das Eigentum an den Sicherheiten nicht Ubertragen wurde und der Drittverwahrer unabhangig von der Gegenpartei ist.

10.  Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschréankungen (Maximal- und Minimallimiten) sind die Derivate nach Massgabe der
Kollektivanlagengesetzgebung zu berticksichtigen.
11.  Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

—  zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;

—  zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil des Anlagefonds;
— zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

- zum verwendeten Risiko-Messmodell;

—  zur Sicherheitenstrategie.
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§13

§15

10.

11.

12.

13.

14.

Aufnahme und Gewahrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fur Rechnung der Teilvermégen keine Kredite gewahren.

Die Fondsleitung darf fur Rechnung der Teilvermdgen keine Kredite aufnehmen. Ausgenommen von dieser Regel sind kurzfristige Sollpositionen aufgrund
von technischen Griinden bei der Verwaltung flissiger Mittel sowie die voriibergehende Zusammenlegung von Sollpositionen im Rahmen der Ausgabe und
Ruicknahme von Fondsanteilen bis zu 10% des Nettovermdgens des betreffenden Teilvermagens.

Belastung des Vermégens der Teilvermégen

Die Fondsleitung darf das Vermdgen der Teilvermogen nicht verpfanden oder zur Sicherung Ubereignen.
Die Belastung des Vermdgens der Teilvermogen mit Burgschaften ist nicht gestattet. Ein engagementerhdhendes Kreditderivat gilt nicht als Burgschaft im
Sinne dieses Paragrafen.

Anlagebeschriankungen

Risikoverteilung
In die nachstehenden Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen geméss § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend diversifiziert ist und fir den Markt, auf den er sich

bezieht, reprasentativ ist und in angemessener Weise veréffentlicht wird;

b) flussige Mittel gemass § 9;

¢ Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschéften.

Die Risikoverteilungsvorschriften gelten fur jedes Teilvermagen.

Gesellschaften, die aufgrund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten als ein einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte héchstens 10% des Vermogens eines Teilvermdgens in Effekten und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 5%
des Vermogens eines Teilvermdgens angelegt sind, darf 40% des Vermdgens des entsprechenden Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben
die Bestimmungen von Ziff. 4 und 5.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Vermdgens eines Teilvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese Limite
sind sowohl die flissigen Mittel gemass § 9 als auch die Anlagen in Bankguthaben gemass § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf hochstens 5% des Vermogens eines Teilvermogens in OTC-Geschéften bei derselben Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine
Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht
untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite auf 10% des Vermogens des jeweiligen Teilvermdgens. Werden die
Forderungen aus OTC-Geschaften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven geméss Art. 50 bis 55 KKV-FINMA garantiert, so werden diese
Forderungen bei der Berechnung des Gegenparteirisikos nicht berticksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen geméss den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw. Schuldners durfen insgesamt 20% des
Vermogens eines Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die hoheren Limiten gemass Ziff. 12 und 13 nachfolgend.

Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe dirfen insgesamt 20% des Vermogens eines Teilvermdgens nicht Gbersteigen.
Vorbehalten bleiben die hoheren Limiten geméss Ziff. 12 und 13 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf grundsatzlich hochstens 20% des Vermogens eines Teilvermdgens in Anteilen desselben Zielfonds anlegen. Die Fondsleitung darf
jedoch héchstens 49% des Vermdgens eines Teilvermdgens in Anteilen desselben folgenden Zielfonds anlegen: UBS (CH) Investment Fund — Bonds CHF
Inland Passive, UBS (CH) Investment Fund — Bonds CHF Ausland Passive, Ethos — Equities CH Indexed Corporate Governance, 1895 Fund — ESG Global
Equities Passive, iShares SBI AAA-BBB Bond Index Fund (CH) und 1956 Fund - Swiss Large Cap Passive. Zielfonds, in die mehr als 20% des Vermdgens eines
Teilvermdgens investiert sind, mussen die gleiche Riicknahmefrequenz wie das Teilvermdgen vorsehen. Zudem durfen diese Zielfonds nicht zu einer
Kumulierung der Kosten fir die Anleger fihren.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte ausmachen oder die es ihr erlauben, einen
wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsleitung eines Emittenten auszutben. In Anwendung von Art. 84, Abs. 2 KKV und auf Antrag der Fondsleitung hat
die FINMA den Erwerb von Beteiligungsrechten an Unternehmen mit geringer oder mittlerer Marktkapitalisierung und Sitz in der Schweiz
ausgeschlossen. Bei dieser Art von Unternehmen darf die Fondsleitung:

a.  keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 20% der Stimmrechte ausmachen;

b.  keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte bei Anlagefonds oder Teilvermdgen ausmachen, bei denen die
Stimmrechte gemass den Richtlinien zum Abstimmverhalten und den normalen Prozessen der Fondsleitung ausgetibt werden und bei denen die
Anlagepolitik und die Anlagerichtlinien nicht durch einen Index festgelegt sind;

c.  keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte bei Anlagefonds oder Teilvermégen desselben Fonds-Promotors
ausmachen.

In all diesen Fallen darf die Fondsleitung keinen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsleitung eines Emittenten austiben. Weitere Angaben zur
Stimmrechtsaustibung sind im Prospekt enthalten.

Die Fondsleitung darf fiir das Vermogen eines Teilvermégens héchstens je 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere, der Schuldverschreibungen
und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie hochstens 25% der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen desselben Emittenten
erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der
Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht berechnen lasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktinstrumente, die von einem Staat oder einer
offentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die in Ziff. 3 erwahnte Grenze von 10% ist auf 35% angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente von einem OECD-Staat, einer &ffentlich-
rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat
der Européischen Union angehéren, begeben oder garantiert werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung
der Grenze von 40% nach Ziff. 3 ausser Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3 und 5 jedoch durfen mit der vorliegenden Limite von 35% nicht kumuliert
werden.

Die in Ziff. 3 erwahnte Grenze von 10% ist auf 100% angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente von einem OECD-Staat oder einer
offentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall muss das Teilvermdgen Effekten oder
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten; hochstens 30% des Fondsvermagens dieses Teilvermdgens durfen in
Effekten oder Geldmarktinstrumenten derselben Emission angelegt werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der
Anwendung der Grenze von 40% nach Ziff. 3 ausser Betracht.

Die vorstehend zugelassenen Emittenten bzw. Garanten sind die Eidgenossenschaft, die Vereinigten Staaten von Amerika sowie die schweizerischen
Kantonalbanken mit staatlicher Garantie oder Staaten, die mindestens mit AA bewertet sind.

Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

§16

Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert jedes Teilvermogens und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) werden am Ende des Rechnungsjahres und jeden Tag zum
Verkehrswert in der Rechnungseinheit des betreffenden Teilvermdgens berechnet. Fir Tage, an welchen die Borsen bzw. Méarkte der Hauptanlagelander
eines Teilvermdgens geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage in Zurich), wird der Nettoinventarwert des entsprechenden Teilvermégens am
folgenden Bankwerktag berechnet.
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§17

10.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit den bezahlten Preisen gemass den
aktuellen Kursen am Hauptmarkt zu bewerten. Die anderen Anlagen oder Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse verftigbar sind, sind mit dem Preis zu
bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Bestimmung
des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie regelmdssig an einer Borse oder an
einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert der Geldmarktinstrumente, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt
werden, wird wie folgt bestimmt:

Der Bewertungspreis der Anlagen beruht auf der entsprechenden Zinskurve. Die auf der Zinskurve basierende Bewertung bezieht sich auf die Zins- und
Spread-Komponenten. Dabei werden folgende Grundsatze angewandt: Fir jedes Geldmarktinstrument werden die auf die Restlaufzeit folgenden Zinssatze
interpoliert. Der so ermittelte Zinssatz wird unter Zuzug eines Spreads, welcher die Bonitat des zugrunde liegenden Emittenten wiedergibt, in einen
Marktkurs konvertiert. Dieser Spread wird bei signifikanter Anderung der Bonitét des Schuldners angepasst.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen oder der
Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fir Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermdgens ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Vermdgens des
Teilvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allféllige Verbindlichkeiten des Teilvermogens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind,
dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse Er wird auf die kleinste gangige Einheit der Rechnungseinheit des
Teilvermdgens gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettovermogens eines Teilvermogens (Gesamtvermdgen des Teilvermdgens abzuglich der Verbindlichkeiten), welche den
jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der
Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem Fonds fur jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei
folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag der Ausschittungen, soweit (i) solche Ausschittungen nur auf einzelnen Anteilsklassen (Ausschittungsklassen) anfallen, (i) die
Ausschuttungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder (iii) den
Ausschuttungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung unterschiedliche Kosten oder Kommissionenbelastet werden;

) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und
Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen
Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) fir die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssatze zur
Anwendung gelangen oder (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung im Rahmen der Zuweisung von Ertrégen oder Kapitalgewinnen an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrage
oder Kapitalgewinne aus Transaktionen anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch
proportional zu deren Quote am Nettofondsvermagen, getatigt wurden.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Die Anteile werden wochentlich an jedem Donnerstag (Tag der Ausgabe oder Riicknahme) ausgegeben oder zurtickgenommen, wobei fur die Ausgabe
oder Rucknahme von Anteilen eine Ktindigungsfrist gilt, die im Prospekt definiert ist (der Auftragstag). Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage fur Anteile
werden am Auftragstag bis zu einer bestimmten im Prospekt genannten Uhrzeit entgegengenommen. Der fir die Ausgabe und Riicknahme massgebende
Preis der Anteile wird an dem im Prospekt genannten Bewertungstag ermittelt (Bewertungstag; Forward Pricing). Der Prospekt regelt die Einzelheiten.
Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestitzt auf die Schlusskurse des Vortages geméss § 16 berechneten
Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen kann zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission gemass § 18
zugeschlagen bzw. eine Riicknahmekommission gemass § 18 vom Nettoinventarwert abgezogen werden. Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der
Anlagen (namentlich marktibliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben), die einem Teilvermégen aus der Anlage des einbezahlten Betrages
bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Vermagen des Teilvermdgens belastet.
Die Ausgabe- und Ruicknahmepreise werden auf die kleinste gangige Einheit der Rechnungseinheit des Teilvermdgens gerundet.
Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeichnung oder Umtausch von Anteilen zurtickweisen.
Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Ruickzahlung der Anteile eines Teilvermogens voriibergehend und ausnahmsweise
aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fr die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermdgens eines Teilvermdgens bildet, geschlossen ist oder wenn der

Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;
b) ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetérer oder anderer Notfall vorliegt;
¢ wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertragungen von Vermdgenswerten Geschéfte fir das Teilvermdgen
undurchfihrbar werden;

d) zahlreiche Anteile gekiindigt werden und dadurch die Interessen der tibrigen Anleger wesentlich beeintréchtigt werden kénnen.
Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber den Aufschub unverzuglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehodrde sowie in angemessener Weise den Anlegern
mit.
Solange die Ruickzahlung der Anteile eines Teilvermogens aus den unter Ziff. 4 Bst. a bis c genannten Griinden aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von
Anteilen dieses Teilvermdgens statt.
Die Anleger der Klasse N kénnen ausschliesslich im Rahmen der Lancierung des Fonds bzw. der Teilvermdgen beantragen, dass sie im Falle einer Zeichnung
anstelle einer Einzahlung in bar Anlagen an das Fondsvermdgen leisten (“Sacheinlage”). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung zu stellen. Die
Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sacheinlagen zuzulassen.
Die im Zusammenhang mit einer Sacheinlage anfallenden Kosten durfen nicht dem Fondsvermdgen belastet werden.
Die Fondsleitung entscheidet allein tber Sacheinlagen und stimmt solchen Geschéften nur zu, sofern die Ausfuhrung der Transaktionen vollumfanglich im
Einklang mit der Anlagepolitik des Teilvermdgens steht und die Interessen der tbrigen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt werden.
Die Fondsleitung erstellt bei Sacheinlagen einen Bericht, der Angaben zu den einzelnen tbertragenen Anlagen, dem Kurswert dieser Anlagen am Stichtag
der Ubertragung, die Anzahl der als Gegenleistung ausgegebenen oder zuriickgenommenen Anteile und einen allfalligen Spitzenausgleich in bar enthélt.
Die Depotbank prift bei jeder Sacheinlage die Einhaltung der Treuepflicht durch die Fondsleitung sowie die Bewertung der tbertragenen Anlagen und der
ausgegebenen Anteile, bezogen auf den massgeblichen Stichtag. Die Depotbank meldet Vorbehalte oder Beanstandungen unverziglich der
Prufgesellschaft.
Sacheinlagetransaktionen sind im Jahresbericht zu nennen.
Der Prospekt regelt die Details des Umtauschs von Anteilen einer Klasse in eine andere Klasse oder ein anderes Teilvermdgen (Umwandlung).
Unter besonderen Umstanden, wenn etwa die Anlagen in das Teilvermdgen nicht ausreichend liquide sind oder die Zielfonds nicht gentigend Anteile
zurlcknehmen konnen, um die Riicknahmen angemessen zu bedienen, kann die Fondsleitung nach freiem Ermessen entscheiden, im Interesse der im
Teilvermdgen verbleibenden Anleger alle Riicknahmeantrage an den Tagen zu kiirzen (Gating), an denen der Nettogesamtbetrag der Riicknahmen
(ohne Berlcksichtigung von Sacheinlagen oder -auslagen) 10% des Fondsvermoégens oder 50 Mio. in der Rechnungseinheit des Teilvermdgens
Ubersteigt, oder wenn einer der Zielfonds ein Gating einfihrt oder Riicknahmen nicht bearbeitet oder sie aus anderen Griinden nicht fristgerecht
bearbeitet.
Unter diesen Umstanden kann die Fondsleitung nach freiem Ermessen entscheiden, alle Riicknahmeantrage proportional und im gleichen Umfang zu
kurzen. Der verbleibende Teil der Ricknahmeantrage gilt als am nachsten Bewertungstag eingegangen und wird zu den an diesem Tag geltenden
Bedingungen bearbeitet. Somit gibt es keine Vorzugsbehandlung zurlickgestellter Ricknahmeantrage. Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber die
Einfuhrung und die Aufhebung des Gatings unverztglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.
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Vergiitungen und Nebenkosten

§18

§19

VI.

Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertriebstragern im
In- und Ausland von zusammen hdchstens 5% des Nettoinventarwertes belastet werden. Der geltende Hochstsatz ist aus dem Prospekt ersichtlich.

Bei der Riicknahme von Anteilen darf dem Anleger keine Ricknahmekommission zugunsten der Fondsleitung, der Depotbank und/oder von
Vertriebstragern im In- und Ausland belastet werden.

Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Vermdgens der Teilvermégen

Fur die Leitung, die Vermdgensverwaltung, den Vertrieb und alle Tatigkeiten der Depotbank wie die Aufbewahrung des Fondsvermdgens, die Besorgung
des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 aufgefuhrten Aufgaben stellt die Fondsleitung zulasten des Anlagefonds eine Kommission von jahrlich
maximal 1,5% des Nettovermdgens des Anlagefonds in Rechnung, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Vermogen der
Teilvermdgen belastet und jeweils am Quartalsende ausbezahlt wird (Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission). Die jahrlichen maximalen
Kommissionen pro Teilvermdgen und Anteilsklasse sind im Prospekt aufgefuihrt.

Die Entschadigung der Depotbank fur die Austibung ihrer Aufgaben geht zu Lasten der Fondsleitung.

Der effektiv angewandte Satz der Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission wird in den Jahres- und Halbjahresberichten veréffentlicht.

Nicht in der erwahnten Kommission enthalten sind die folgenden Vergtitungen und Nebenkosten, welche zusétzlich dem Vermégen der Teilvermogen
belastet werden:

a) Kosten im Zusammenhang mit dem An- und Verkauf der Anlagen einschliesslich Absicherungsgeschéaften, namentlich marktibliche Courtagen,
Kommissionen, Abwicklungs- und Liquidationsgebiihren sowie Bankspesen, Steuern und Abgaben, sowie Kosten fiir die Uberpriifung und
Aufrechterhaltung von Qualitatsstandards bei physischen Anlagen;

b) Abgaben der Aufsichtsbehérde fir die Griindung, Anderung, Liquidation, Fusion oder Vereinigung des Fonds oder allfalliger Teilvermégen;

0 Jahresgebiihr der Aufsichtsbehdérde;

d) Honorare der Prifgesellschaft fur die Prifung sowie furr Bescheinigungen im Rahmen von Griindungen, Anderungen, Liquidation, Fusion oder
Vereinigung von Fonds oder allfalliger Teilvermogen;

e) Honorare fir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit Griindungen, Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigung von Fonds oder
allfélliger Teilvermégen sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen des Fonds und seiner Anlegerinnen und Anleger;

) Kosten fir die Publikation des Nettoinventarwerts des Fonds oder seiner Teilvermdgen sowie sdmtliche Kosten fiir Mitteilungen an die
Anlegerinnen und Anleger (einschliesslich der Ubersetzungskosten), die nicht einem Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

g) Kosten fur den Druck und die Ubersetzung juristischer Dokumente sowie der Jahres- und Halbjahresberichte des Anlagefonds;

h) Kosten fur eine allfallige Eintragung des Fonds bei einer auslandischen Aufsichtsbehorde, namentlich von der auslandischen Aufsichtsbehorde
erhobene Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie die Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

i) Kosten im Zusammenhang mit der Ausiibung von Stimmrechten oder Gléubigerrechten durch den Anlagefonds, einschliesslich der
Honorarkosten fur externe Beraterinnen und Berater;

) Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds eingetragenem geistigen Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Fonds;

k) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen durch die Fondsleitung, den Verwalter
kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank verursacht werden;

[)  Kosten fiir die Registrierung oder Verldngerung des Identifikators eines Rechtstragers (Legal Entity Identifier) bei in- und auslandischen
Registrierungsstellen;

m) Kosten und Gebuhren fir den Einkauf und die Nutzung von Daten und Datenlizenzen, soweit sie dem Fonds beziehungsweise den Teilvermégen
zugerechnet werden kénnen und keine Recherchekosten darstellen;

n) Kosten und Gebuhren fiir die Nutzung und Uberpriifung unabhéngiger Label.

Die unter Ziff. 2 Bst. a genannten Kosten (Kosten fir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Qualitatsstandards bei physischen Anlagen) werden
direkt dem Einstandswert zugeschlagen beziehungsweise dem Verkaufswert abgezogen.

Zuséatzlich tragt das Teilvermogen samtliche aus der Verwaltung des Fondsvermoégens erwachsenden Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen
(marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben). Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen
verrechnet.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kbnnen geméss den Bestimmungen im Prospekt Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von
Fondsanteilen und Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Kommissionen und Kosten zu reduzieren, bezahlen.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, darf unter Berticksichtigung von allfalligen Retrozessionen hochstens 2% betragen. Im
Jahresbericht ist der maximale Satz der Verwaltungskommissionen der Zielfonds unter Berlicksichtigung von allfalligen Retrozessionen anzugeben.
Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet
werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist
("verbundene Zielfonds"), so darf sie allféllige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem Anlagefonds belasten.
Erwirbt die Fondsleitung einen Zielfonds, auf dessen Vermdgen keine Kommission (z.B. Verwaltungskommission und allféllige Performance Fee)
erhoben wird (sogenannter No-Load-Fonds), fur den aber von der Fondsleitung separat und auf der Basis einer Vereinbarung fur eine Anlage in den
betreffenden Zielfonds Kommissionen zu zahlen sind, kénnen die so erhaltenen Kommissionen dem Vermogen des Teilvermégens belastet werden,

daﬁ di%AnIﬁge tatigt. Es gilt dabei Ziffer 5 betreffend den maximalen Satz der Verwaltungskommissionen des Zielfonds und die Erwdhnung im

Jahresbericht.

VergUtungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung zukommt. Vergitungen und Kosten, die nicht

ginldeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kénnen, werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Vermogen des Teilvermogens
elastet.

Rechenschaftsablage und Priifung

§20

@ ;e

VIl

Rechenschaftsablage

Die Rechnungseinheit fir jedes Teilvermogen ist der Schweizer Franken (CHF).

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veroffentlicht die Fondsleitung einen gepruften Jahresbericht des Umbrella-Fonds und der
Teilvermogen.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres verdffentlicht die Fondsleitung einen Halbjahresbericht.

Das Informationsrecht der Anleger gemdss § 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.

Priifung

Die Prifgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen Vorschriften wie auch die Standesregeln der Asset
Management Association Switzerland, die eventuell fir sie gelten, eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Prifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung
erscheint im Jahresbericht.

Verwendung des Erfolgs

§22

Der Nettogewinn des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen wird jahrlich spatestens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres dem
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Vermdgen des Anlagefonds bzw. der Teilvermogen zur Wiederanlage hinzugefugt. Die Fondsleitung kann auch Zwischenthesaurierungen des Ertrages fur
Teilvermdgen und pro Anteilsklasse beschliessen. Vorbehalten bleiben allfallige auf der Thesaurierung erhobene Steuern und Abgaben.
Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten werden zur Wiederanlage zuriickbehalten.

Publikationen des Umbrella-Fonds und der Teilvermégen

§23

Publikationsorgan des Anlagefonds ist das im Prospekt genannte Printmedium oder elektronische Medium. Der Wechsel des Publikationsorgans muss im
Publikationsorgan angezeigt werden.

In diesem Publikationsorgan werden insbesondere wesentliche Anderungen des Fondsvertrags unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im
Wortlaut kostenlos bezogen werden kénnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von
Anteilsklassen sowie die Aufldsung des Anlagefonds verdffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche die Rechte der Anleger
nicht bertihren oder die ausschliesslich formeller Natur sind, kénnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde von der Publikationspflicht ausgenommen
werden.

Die Fondsleitung publiziert die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. den Nettoinventarwert mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen" fur alle
Anteilsklassen bei jeder Ausgabe und Ricknahme von Anteilen auf der Website von Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.com). Die Preise werden
mindestens zweimal im Monat publiziert. Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation stattfindet, werden im Prospekt festgelegt.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der
Depotbank und bei allen Vertriebstragern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung

§25

Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank bestimmte Teilvermdgen mit anderen Teilvermdgen oder Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den
Zeitpunkt der Vereinigung die Vermagenswerte und Verbindlichkeiten des zu Gbertragenden Teilvermogens bzw. der zu Ubertragenden Anlagefonds auf
das Ubernehmende Teilvermdgen bzw. den tibernehmenden Anlagefonds Ubertragt. Die Anleger des Ubertragenden Anlagefonds bzw. Teilvermogens
erhalten Anteile am Ubernehmenden Teilvermégen bzw. Anlagefonds in entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird der Ubertragende
Anlagefonds bzw. das Ubertragende Teilvermégen ohne Liquidation aufgelést und der Fondsvertrag des Ubernehmenden Anlagefonds oder
Ubernehmenden Teilvermogens gilt auch fir den Gbertragenden Anlagefonds oder das Ubertragende Teilvermogen.
Anlagefonds bzw. Teilvermdgen kénnen nur vereinigt werden, sofern:
a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;
b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;
o die entsprechenden Fondsvertrage beziiglich folgender Bestimmungen grundsatzlich Gbereinstimmen:
— die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbundenen Risiken;
— die Verwendung des Nettogewinns und der Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten;
— die Art, die Hohe und die Berechnungsmethode aller Vergtitungen, die Ausgabeaufschlage und Ricknahmekommissionen sowie die Nebenkosten
fur den An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen, Honorare und Abgaben), die dem Fondsvermdgen oder den Anlegern belastet werden drfen;
— die Laufzeit des Fondsvertrags und die Voraussetzungen der Auflosung;
d) am gleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Anlagefonds bzw. Teilvermdgen bewertet, das Umtauschverhéltnis berechnet und die
Vermégenswerte und Verbindlichkeiten Gbernommen werden;
e) weder dem Umbrella-Fonds beziehungsweise dem Teilvermdgen noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen
gemass § 19 Ziff. 2 Bst. B, d und e.
Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehorde einen befristeten Aufschub der Rickzahlung der
Anteile des beteiligten Anlagefonds bzw. der Teilvermdgen bewilligen.
Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Verdffentlichung die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrags sowie die
beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem Vereinigungsplan der Aufsichtsbehérde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthélt Angaben zu den
Griinden der Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Anlagefonds bzw. Teilvermogen und zu den allfélligen Unterschieden zwischen dem
Ubernehmenden und dem Ubertragenden Anlagefonds bzw. Teilvermdgen, zur Berechnung des Umtauschverhéltnisses, zu allfalligen Unterschieden in den
VergUtungen, zu allfalligen Steuerfolgen fir die Teilvermdgen bzw. Anlagefonds sowie die Stellungnahme der kollektivanlagerechtlichen Prifgesellschaft.
Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrags nach § 23 Ziff. 2 sowie die beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt
zusammen mit dem Vereinigungsplan mindestens zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds.
Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehorde innert 30 Tagen nach der Publikation oder Mitteilung der Einwendungen gegen
die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrags erheben oder die Riickzahlung ihrer Anteile in bar verlangen kénnen.
Die Prufgesellschaft Uberpriift unmittelbar die ordnungsgemésse Durchftihrung der Vereinigung und dussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der
Fondsleitung und der Aufsichtsbehorde.
Die Fondsleitung informiert die Aufsichtsbehérde unverziglich Gber den Abschluss der Vereinigung und publiziert den Vollzug der Vereinigung, die
Bestatigung der Prifgesellschaft zur ordnungsgemassen Durchfiihrung sowie das Umtauschverhaltnis ohne Verzug im Publikationsorgan der beteiligten
Anlagefonds.
Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des tbernehmenden Anlagefonds bzw. Teilvermdgens und im allfallig vorher zu
erstellenden Halbjahresbericht. Fir den Ubertragenden Anlagefonds bzw. die Ubertragenden Teilvermogen ist ein geprufter Abschlussbericht zu erstellen,
falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fallt.

Umwandlung der Rechtsform

Nach schweizerischem Recht kann die Fondsleitung mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds in Teilvermdgen einer SICAV umwandeln. Die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des/der umgewandelten Fonds werden dabei dem Ubertragenden Teilvermdgen der SIVAV zum Zeitpunkt der
Umwandlung zugefuhrt. Die Anleger des umgewandelten Anlagefonds erhalten Anteile des Ubertragenden Teilvermégens der SICAV mit einem
entsprechenden Wert. Am Tag der Umwandlung wird der betroffene Anlagefonds ohne Liquidation aufgelost und das Anlagereglement der SICAV gilt
fur die Anleger des umgewandelten Anlagefonds, die Anleger des tbertragenden Teilvermogens der SICAV werden.

Der Anlagefonds darf nur in ein Teilvermogen einer SICAV umgewandelt werden, sofern:

a. der Fondsvertrag dies vorsieht und das Anlagereglement der SICAV dies ausdrucklich festhalt;

b. der Anlagefonds und das Teilvermogen von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c. der Fondsvertrag und das Anlagereglement der SICAV beziglich folgender Bestimmungen grundsatzlich Gbereinstimmen:
- die Anlagepolitik (einschliesslich der Liquiditat), die Anlagetechniken (Wertpapierleihe, Pensionsgeschafte und umgekehrte
Pensionsgeschafte, derivative Produkte), Kreditaufnahme und -vergabe, Verpfandung von Vermdgenswerten der kollektiven Kapitalanlage,
Risikoverteilung und Anlagerisiken, die Art der kollektiven Kapitalanlage, der Anlegerkreis, die Anteils-/Aktienklassen und die Berechnung des
Nettoinventarwertes.
- die Verwendung von Nettoerlésen und Kapitalertragen aus der Verdusserung von Gegenstanden und Rechten;
- die Verwendung des Ergebnisses und die Informationspflicht;
- Art, Hohe und Berechnungsmethode aller Verglitungen, Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschldge sowie Nebenkosten fiir den
Erwerb und die Verausserung von Anlagen (Courtagen, Honorare, Abgaben), die dem Fondsvermogen oder der SICAV, den Anlegern oder den
Aktionaren belastet werden konnen, vorbehaltlich rechtsformspezifischer Nebenkosten der SICAV;
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- die Bedingungen fur Ausgabe und Ricknahme;
- die Laufzeit des Vertrags oder der SICAV;
das Publikationsorgan.

d. Die Bewertung der Vermogenswerte der beteiligten kollektiven Kapitalanlagen, die Berechnung des Umtauschverhaltnisses und die Ubertragung der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten erfolgen am selben Tag;
e. Dem Anlagefonds oder der SICAV bzw. den Anlegern oder Aktiondren entstehen dadurch keine Kosten.

3.

4.

§26

1.
2.

3.

vk

Die FINMA kann die Aussetzung der Ricknahme fiir einen bestimmten Zeitraum genehmigen, wenn absehbar ist, dass die Umwandlung langer als
einen Tag dauert.

Vor der vorgesehenen Publikation legt die Fondsleitung der FINMA die geplanten Anderungen des Fondsvertrages und die erwogene Umwandlung
zusammen mit dem Umwandlungsplan zur Prifung vor. Der Umwandlungsplan enthélt Informationen zu den Grinden der Umwandlung, zur
Anlagepolitik der betroffenen kollektiven Kapitalanlagen und zu allfalligen Unterschieden zwischen dem umgewandelten Anlagefonds und dem
Teilvermdgen der SICAV, zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu allfélligen Unterschieden betreffend die Vergitung, zu allfalligen
steuerlichen Folgen fur die kollektiven Kapitalanlagen sowie die Stellungnahme der Revisionsstelle des Anlagefonds.

Die Fondsleitung verdffentlicht alle Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Abs. 2 sowie die geplante Umwandlung und den vorgesehenen
Zeitpunkt in Verbindung mit dem Umwandlungsplan mindestens zwei Monate vor dem von ihr in der Publikation des umgewandelten Anlagefonds
festgelegten Zeitpunkt. Dabei weist sie die Anleger auf die Moglichkeit hin, dass diese bei der Aufsichtsbehorde innert 30 Tagen nach der
Publikation oder Mitteilung Einwendungen gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlung ihrer Anteile
verlangen kénnen.

Die Prifgesellschaft des Anlagefonds bzw. der SICAV (falls abweichend) prift unverziglich die ordnungsgemésse Durchfiihrung der Umwandlung
und erstattet der Gesellschaft, der SICAV und der Aufsichtsbehorde darlber Bericht.

Die Fondsleitung informiert die FINMA unverztglich Gber den Abschluss der Umwandlung und leitet ihr die Bestatigung der Prifgesellschaft Gber
die ordnungsgemasse Durchftihrung der Transaktion und den Umwandlungsbericht im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds weiter.

Laufzeit des Umbrella-Fonds bzw. seiner Teilvermégen und Auflsung

Der Umbrella-Fonds bzw. seine Teilvermdgen bestehen auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kénnen die Auflésung des Anlagefonds oder eines oder mehrerer Teilvermdgen durch Kindigung des Fondsvertrags
mit einer zweimonatigen Ktindigungsfrist herbeifthren.

Die einzelnen Teilvermdgen kénnen durch Verfiigung der Aufsichtsbehorde aufgeldst werden, insbesondere wenn sie spatestens ein Jahr nach Ablauf der
Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Aufsichtsbehorde auf Antrag der Fondsleitung und der Depotbank erstreckten Frist nicht tiber
ein Nettovermdgen von mindestens CHF 5 Mio. (oder Gegenwert) verfugen.

Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehdrde die Auflésung unverziglich bekannt und veréffentlicht sie im Publikationsorgan.

Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrags darf die Fondsleitung die betroffenen Teilverm&gen unverzglich liquidieren. Hat die Aufsichtsbehérde die
Auflésung eines Teilvermdgens verflgt, so muss dieses unverziglich liquidiert werden. Die Auszahlung des Liquidationserloses an die Anleger ist der
Depotbank Ubertragen. Sollte die Liquidation langere Zeit beanspruchen, kann der Erlos der Liquidation in Teilbetragen ausbezahlt werden. Vor der
Schlusszahlung muss die Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehorde einholen.

Anderung des Fondsvertrags

§ 27

XI.

Soll der vorliegende Fondsvertrag geandert werden oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen oder die Fondsleitung oder die Depotbank zu
wechseln, so hat der Anleger die Mdéglichkeit, bei der Aufsichtsbehorde innert 30 Tagen nach der Publikation oder Mitteilung Einwendungen zu erheben.
In der Publikation informiert die Fondsleitung die Anleger dartber, auf welche Fondsvertragsanderungen sich die Prifung und die Feststellung der
Gesetzeskonformitat durch die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrags (inkl. Vereinigung von Anteilsklassen) kénnen die Anleger
Uberdies unter Beachtung der vertraglichen Fristen die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Félle gemass § 23 Ziff. 2,
welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde von der Publikationspflicht ausgenommen sind.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

§28

vhwnN

Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermdgen unterstehen schweizerischem Recht, insbesondere dem KAG, der Verordnung ber die kollektiven
Kapitalanlagen vom 22. November 2006 ("KKV") sowie der Verordnung der FINMA Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August 2014 ("KKV-
FINMA™).

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

Fur die Auslegung dieses Fondsvertrags ist die franzosische Fassung massgebend.

Der vorliegende Fondsvertrag wurde am 25. Februar 2026 von der FINMA genehmigt und tritt am 27. Februar 2026 in Kraft.

Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 18. Februar 2025.

Bei der Genehmigung des Fondsvertrags prift die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach Art. 35a Abs. 1 Bst. a—g KKV und stellt deren
Gesetzeskonformitat fest.

Die Fondsleitung: UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel
Die Depotbank: UBS Switzerland AG, Zurich
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